PROJETO DE LEI COMPLEMENTAR

Dispde sobre os regimes de resolucdo das
instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco  Central do Brasil, pela
Superintendéncia de Seguros Privados e
pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

CAPITULO |
DOS REGIMES DE RESOLUCAO

Art. 12 Esta Lei Complementar dispde sobre os regimes de resolugao aplicaveis
as seguintes pessoas juridicas:

| - instituicdes financeiras e as demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil;

Il - entidades operadoras de infraestruturas do mercado financeiro;

Il - entidades administradoras das bolsas de valores, de mercadorias e de
futuros e dos mercados de balcdo organizado;

IV - sociedades seguradoras, as sociedades de capitalizacdo, as resseguradoras
locais, as entidades abertas de previdéncia complementar e as demais instituicGes autorizadas
a funcionar pela Superintendéncia de Seguros Privados; e

V - instituicOes de que trata o art. 52.

Paragrafo Unico. Para fins do disposto nesta Lei Complementar, sdo autoridades
de resolucdo:

| - o Banco Central do Brasil, no caso das pessoas juridicas de que tratam os
incisos | e Il do caput, ainda que também se enquadrem no disposto no inciso Il do caput;

Il - a Comissdo de Valores Mobilidrios, no caso das pessoas juridicas que se
enquadrem, exclusivamente, no disposto no inciso lll do caput; e

lll - a Superintendéncia de Seguros Privados, no caso das pessoas juridicas de
gue trata o inciso IV do caput.

Art. 22 S3o regimes de resolucdo:



| - o regime de estabilizagao; e
Il - o regime de liquidacdo compulsoria.

Art. 32 Os regimes de resolu¢do de que trata esta Lei Complementar tém por
objetivo assegurar a solidez, a estabilidade e o funcionamento regular do Sistema Financeiro
Nacional, do Sistema de Pagamentos Brasileiro e do Sistema Nacional de Seguros,
Capitalizacdo, Resseguros e Previdéncia Complementar Aberta, e serdo pautados pelas
seguintes diretrizes:

| - a preservacdo do interesse publico;
Il - a continuidade das fungdes criticas para o funcionamento da economia;

Il - a ndo utilizacdo de recursos publicos antes de esgotadas as demais fontes de
recursos indicadas nesta Lei Complementar para fins de resolucdo;

IV - a celeridade na condugdo dos regimes de resolugao;
V - a colaboragdo e o intercambio de informacdes entre:
a) as autoridades de resolugao;

b) as autoridades de resolucdo brasileiras e de outras jurisdicdes, quando se
tratar da decretacdo de regime de resolugdo em pessoas juridicas que atuem no Pais e em
outros paises; e

c) as autoridades de resolucao e as pessoas juridicas de que trata o art. 99;

VI - a identificacdao de reflexos e o reconhecimento de a¢des adotadas em outras
jurisdicGes decorrentes da decretacdo de regime de resolugdao em pessoas juridicas que atuem
no Pais e em outros paises; e

VIl - a preservagao de valor e a mitigacdo de perdas a economia, quando nao
conflitante com as demais diretrizes estabelecidas neste artigo.

§ 19 As autoridades de resolucao poderdo celebrar acordos especificos com
autoridades de outras jurisdi¢cdes para colaborac¢do e intercambio de informacgdes, inclusive de
dados protegidos pelo sigilo de que trata a Lei Complementar n2 105, de 10 de janeiro de
2001.

§ 22 Compete as autoridades de resolucdo definir o que constitui fungdo critica
para o funcionamento da economia e para a preservacao de valor.

Art. 42 A autoridade de resolucdo podera decretar o regime de resolucao que
considerar mais adequado aos objetivos de que trata o art. 32 nas seguintes hipdteses:

| - quando constatada a inviabilidade ou a perspectiva de inviabilidade da
pessoa juridica, evidenciada pelas seguintes situacoes:

a) insolvéncia da pessoa juridica;
b) insuficiéncia de liquidez da pessoa juridica;

c) inobservancia aos requerimentos e aos limites regulamentares aos quais a
pessoa juridica esteja sujeita em razdo de norma legal ou regulamentar, considerados os
ajustes determinados pela autoridade de resolucdo, ainda que ndo refletidos nos
demonstrativos contabeis da pessoa juridica;

d) exposicdo a risco incompativel com as estruturas patrimonial e de controle



interno ou que possa comprometer o funcionamento regular da pessoa juridica;

e) inadimpléncia da pessoa juridica participante relativa a obrigacGes assumidas
no dmbito de infraestrutura do mercado financeiro;

f) ocorréncia de prejuizos que possam comprometer o funcionamento regular
da pessoa juridica; ou

g) insuficiéncia ou inadequacdo na constituicdo das provisdes técnicas ou nos
ativos garantidores para a sua cobertura, no caso das pessoas juridicas de que trata o inciso IV
do caput do art. 19, considerados os ajustes determinados pela autoridade de resolucao;

Il - quando verificadas violagdes reiteradas as normas legais e regulamentares
gue disciplinam a atividade da pessoa juridica, ndo regularizadas apds determinacdo da
autoridade de resolucdo;

lIl - quando ndo adotadas as medidas preventivas previstas no art. 72 ou aquelas
estabelecidas no plano de recuperagao previsto no art. 69;

IV - quando a pessoa juridica apenada com a cassacao de autorizagdo para
funcionamento deixar de adotar as medidas determinadas pela autoridade de resolugao para a
saida do Sistema Financeiro Nacional, do Sistema de Pagamentos Brasileiro ou do Sistema
Nacional de Seguros, Capitalizacao, Resseguros e Previdéncia Complementar Aberta;

V - quando a pessoa juridica for controlada, direta ou indiretamente, por pessoa
juridica submetida a regime de resolu¢ao em outra jurisdi¢ao; ou

VI - quando ocorrerem outras situa¢cdes que, a critério da autoridade de
resolucdo, acarretem riscos a estabilidade e ao funcionamento regular do Sistema Financeiro
Nacional, do Sistema de Pagamentos Brasileiro ou do Sistema Nacional de Seguros,
Capitalizacdo, Resseguros e Previdéncia Complementar Aberta.

§ 12 A decretagdo do regime de resolucao independera da determinagao para a
implementacao do plano de recuperacgao previsto no inciso | do caput do art. 69.

§ 22 Quando a pessoa juridica enquadrada em quaisquer das hipdteses
previstas no caput tiver seu controle societario detido, direta ou indiretamente, por outra
pessoa juridica, a autoridade de resolucdo poderd decretar o regime de resolucdo na
sociedade controladora, mantida a pessoa juridica controlada em funcionamento, caso
entenda que essa medida seja mais adequada para o atendimento ao disposto nas diretrizes
de que trata o art. 39.

Art. 52 A autoridade de resolucdo podera submeter ao regime de resolucao
pessoas juridicas que mantenham vinculo de interesse com pessoa juridica submetida a
regime de resolucdo, hipdtese em que seus controladores, seus administradores e membros
de outros drgdos estatutarios ou estabelecidos pelo contrato social ficardo igualmente sujeitos
as disposicoes desta Lei Complementar.

§ 19 Fica caracterizado o vinculo de interesse entre pessoas juridicas quando:

| - integrarem o mesmo grupo econdmico ou conglomerado a que pertenga a
pessoa juridica submetida a regime de resolucdo, inclusive por meio de cotas de fundos de
investimento;

Il - detiverem participacdo qualificada no capital da pessoa juridica submetida a
regime de resolucao e houver integracao de atividade;



Il - tiverem, entre seus controladores ou administradores, pessoas que
administrem ou que detenham participacdo qualificada no capital da pessoa juridica
submetida a regime de resolucdo e houver integracao de atividade;

IV — tiverem entre seus controladores pessoas que sejam conjuges ou parentes,
até o segundo grau, dos controladores, dos administradores ou dos membros de outros érgaos
estatutdrios ou estabelecidos pelo contrato social da pessoa juridica submetida a regime de
resolucdo, e houver integracao de atividade;

V — possuirem participacdo qualificada da pessoa juridica submetida a regime
de resolucdo em seu capital; ou

VI - houver indicios de que tenham sido utilizadas para desvio de recursos ou de
bens da pessoa juridica submetida a regime de resolucao.

§ 22 Para fins do disposto neste artigo, considera-se integracdo de atividade:

| - o compartilhamento de recursos humanos ou materiais, inclusive de sistemas
administrativos ou de tecnologia da informagdo, com a pessoa juridica submetida a regime de
resolugdo;

Il - a realizacdo de operagGes complementares as atividades da pessoa juridica
submetida a regime de resolugao;

Il - a prestacdao de servigos essenciais para a condug¢ao do regime de resolugao
ou para a continuidade dos negdcios da pessoa juridica submetida a regime de estabilizagao
ou de sua sucessora;

IV - a propriedade ou a posse de ativos essenciais para a conduc¢ao do regime de
resolucdo ou para a continuidade dos negdcios da pessoa juridica submetida a regime de
estabilizacdo ou de sua sucessora; ou

V - a critério da autoridade de resolugdo, outras situa¢cdes que possam ser
caracterizadas como integracao de atividade.

§ 32 Na hipdtese de a pessoa juridica que mantenha vinculo de interesse com
pessoa juridica submetida a regime de resolucdo estar sob a drea de competéncia de outra
autoridade de resolucdo, cabera a esta ultima decretar o regime de resolucdo de que trata este
artigo.

CAPITULO Il
DO PLANEJAMENTO, DAS MEDIDAS PREVENTIVAS E DOS MECANISMOS DE GARANTIA

Art. 62 A autoridade de resolucdo podera exigir que as pessoas juridicas sob a
sua competéncia elaborem:

| - plano de recuperacdo, no qual apresentarao as medidas que serdo utilizadas
para restaurar a solidez e a viabilidade da pessoa juridica caso venham a enfrentar situacdo
gue cologue em risco a continuidade de seus negdcios; e

Il - plano de saida organizada, no qual a pessoa juridica indicara as medidas para
a consecucdo dos objetivos desta Lei na hipdtese de ser necessaria a decretacao de regime de
resolucao.



§ 12 A autoridade de resolucdo poderd, a seu critério, determinar a execucao
total ou parcial do plano de recuperagao.

§ 29 A execucdo total ou parcial do plano de recuperacdo ndo obstard a
aplicacdo do disposto no art. 79.

§ 32 A autoridade de resolucdo podera determinar ajustes no conteddo dos
planos de que tratam os incisos | e Il do caput.

§ 42 Os critérios para a elaboracdo dos planos de que tratam os incisos | e Il do
caput serdo estabelecidos em regulamento editado pela autoridade de resolucao.

§ 52 A elaboracdo de planos de recuperacdo e de saida organizada serd
obrigatdria para as instituicdes que sejam consideradas sistemicamente relevantes, nos termos
do regulamento editado pela autoridade de resolucdo.

Art. 72 A autoridade de resolugdo, com vistas a resguardar o interesse publico
consubstanciado na preservagao da solidez, da estabilidade e do funcionamento regular do
Sistema Financeiro Nacional, do Sistema de Pagamentos Brasileiro ou do Sistema Nacional de
Seguros, Capitalizacdo, Resseguros e Previdéncia Complementar Aberta, poderd determinar
aos controladores de pessoa juridica sob a sua competéncia, a ado¢do de uma ou mais das
seguintes medidas:

| - capitalizacdo da pessoa juridica, com o aporte de recursos necessarios para
permitir a normalidade de seu funcionamento, em montante definido pela autoridade de
resolugdo;

Il — transferéncia do controle acionario da pessoa juridica;

Il - reorganizacdo societaria da pessoa juridica, inclusive por meio de
incorporacao, de fusdo ou de cisao;

IV - segregacdo de atividades, inclusive por meio da constituicao de sociedade
para provimento continuo de servicos considerados relevantes para a execu¢ao do regime de
resolucdo;

V - alteracdo na estrutura financeira, operacional e juridica, nos planos e nas
praticas de negdcios, nos sistemas de gerenciamento de riscos ou nas exposi¢cdes a risco da
pessoa juridica;

VI - reestruturacdo do grupo econémico, com vistas a coloca-lo sob o controle
de apenas uma sociedade;

VIl - celebracdo de operacdo de crédito com pessoas juridicas do mesmo
conglomerado ou grupo econémico, em montante necessario para permitir a normalidade de
seu funcionamento;

VIl - transferéncia, isoladamente ou em conjunto, de bens, de direitos, de
obrigacdes, de contratos e de outros compromissos da pessoa juridica;

IX - contratacdo de pessoa juridica especializada para avaliar o passivo e o ativo
da pessoa juridica, a qualidade de seu capital social, e para realizar estimativa de sua
capacidade de pagamento, de acordo com os pardmetros definidos pela autoridade de
resolucdo;

X - suspensao:

a) do pagamento de dividendos e de valores a titulo de distribuicdo de



resultados ou de sobras e das participacdes referidas no inciso VI do caput do art. 187 da Lei
n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976; ou

b) de pagamento ou de aumento de remuneracdo de administradores, inclusive
de remuneracdo relativa a parcela varidvel; e

XI - substituicdo de integrantes dos 6rgaos estatutarios e de gestores.

§ 12 As medidas previstas neste artigo poderdo ser adotadas ainda que a
pessoa juridica ndo esteja enquadrada nas hipdteses previstas no art. 42.

§ 22 A sociedade referida no inciso VI do caput sera regulada e supervisionada
pela autoridade de resolugdo.

§ 32 Os dividendos e as sobras que deixarem de ser pagos na forma prevista na
alinea “a” do inciso X do caput deverdo ser registrados no patrimonio liquido da pessoa
juridica como reserva especial até que a suspensdao do pagamento seja levantada pela
autoridade de resolucao.

Art. 82 As autoridades de resolucdo poderdo determinar as pessoas juridicas
sob a sua competéncia que constituam:

| - fundos garantidores de créditos; e
Il - fundos de resolugao.

§ 12 Os fundos garantidores de créditos terdo as seguintes finalidades,
relativamente as pessoas juridicas participantes, na forma e nos limites previstos em seus
regulamentos:

| - prestar garantia aos titulares de instrumentos financeiros emitidos ou
captados pelas pessoas juridicas participantes;

Il - realizar, com pessoas juridicas associadas, opera¢des de assisténcia de
liguidez ou de suporte financeiro, diretamente ou por intermédio de sociedades por estas
indicadas ou de seus controladores; e

Il - realizar outras operacdes relacionadas a execucdo das finalidades e
determinacdes atribuidas por esta Lei Complementar.

§ 29 Os fundos de resolucdo terdao as seguintes finalidades, na forma e nos
limites previstos em seus regulamentos:

| - conceder empréstimo ou capitalizar as pessoas juridicas participantes
submetidas a regime de estabilizacdo; e

Il - realizar outras operacdes relacionadas a execucdo das finalidades e
determinacdes atribuidas por esta Lei Complementar.

Art. 92 Os fundos garantidores de créditos e os fundos de resolucdo serdo
administrados por pessoas juridicas de direito privado constituidas pelas pessoas juridicas de
gue trata o caput do art. 19.

Paragrafo unico. A administracdo dos fundos de que trata o caput podera ser
exercida pela mesma pessoa juridica, desde que assegurada a segregacao dos recursos entre
os fundos e observado o disposto no art. 12.

Art. 10. As pessoas juridicas de que trata o art. 92:



| - quando administrarem fundos de resolucdo ou fundos garantidores de
créditos constituidos pelas pessoas juridicas de que trata o inciso | do caput do art. 12 desta

Lei Complementar, estardo sujeitas ao disposto nas alineas “a”, “c” e “f” do inciso X e no inciso
Xl do caput do art. 10 e no art. 33 da Lei n2 4.595, de 31 de dezembro de 1964;

Il - quando administrarem fundos de resolucdo ou fundos garantidores de
créditos constituidos pelas pessoas juridicas de que trata o inciso IV do caput do art. 19,
estardo sujeitas ao disposto:

a) nos seguintes dispositivos da Lei Complementar n2 109, de 29 de maio de

2001:

1. inciso | do caput do art. 37;

2.incisos |, lll e IV do caput do art. 38; e

3. inciso | do caput do art. 39;

b) no inciso Il do caput do art. 32 do Decreto-Lei n2 73, de 21 de novembro de
1966;

c) no § 12 do art. 32 do Decreto-Lei n? 261, de 28 de fevereiro de 1967; e
d) no art. 52 da Lei Complementar n2 126, de 15 de janeiro de 2007;

[ll - terdo acesso as informac¢des sobre operagdes realizadas pelas pessoas
juridicas participantes dos fundos por ela administrados, independentemente de autoriza¢do
das respectivas contrapartes;

IV - poderdo, desde que atendidos os requisitos estabelecidos na
regulamentacdo em vigor, constituir instituicao financeira, capitalizada com os recursos dos
fundos de que trata o art. 82, para viabilizar a consecuc¢ao das finalidades mencionadas nos §
12 e § 22 daquele artigo; e

V - conservarao sigilo das informacdes referidas no inciso lll, das suas operagdes
e das operagdes dos fundos de que trata o art. 82, nos termos do disposto na Lei
Complementar n2 105, de 2001.

Paragrafo uUnico. Na hipdtese de decretacdo de regime de resolucdo na
instituicdo financeira constituida na forma prevista no inciso IV do caput, o disposto no
Capitulo VIl ndo se aplica:

| - aos seus administradores;
Il - as pessoas juridicas a que se refere o art. 92 e aos seus administradores; e

Il - aos fundos de resolucdo e fundos garantidores de crédito responsaveis por
sua capitalizacao.

Art. 11. Os fundos de que trata o art. 82 serdo capitalizados por meio de
contribuicGes de seus participantes e por outras fontes de recursos, conforme estabelecido em
seus regulamentos, observado o disposto no art. 22.

Art. 12. Os recursos dos fundos de que trata o art. 82 somente poderdo ser
utilizados para a consecucdao das finalidades previstas nesta Lei Complementar e nos
regulamentos dos fundos, vedada a aplicacdo estranha aos seus objetivos.

Paragrafo unico. Observado o disposto no caput, os recursos dos fundos de que
trata o art. 89:



| - constituem patrimoénio separado, que nao se confunde com os recursos da
pessoa juridica que os administra;

Il - ndo respondem direta ou indiretamente por nenhuma obrigacdo da pessoa
juridica que os administra;

lll - ndo podem ser objeto de arresto, sequestro, busca e apreensdo ou qualquer
outro ato de constricdo judicial em funcdo de débitos de responsabilidade da pessoa juridica
gue os administra; e

IV - ndo podem ser dados em garantia de débitos assumidos pela pessoa
juridica que os administra.

Art. 13. Os regulamentos dos fundos de que trata o art. 82 serdo submetidos a
aprovacdo da autoridade de resolucdo competente para decretar a resolugdo dos seus
participantes.

Art. 14. Os fundos garantidores de crédito sub-rogam-se nos direitos creditérios
relativos as garantias por eles cobertas e mantém a mesma ordem de preferéncia do crédito
garantido.

Art. 15. Os saldos ndo cobertos pelas garantias dos fundos garantidores de
créditos ndao gozardao de qualquer preferéncia sobre os direitos creditérios objeto da sub-
rogacdo de que trata o art. 14, hipdtese em que nao se aplica o disposto no art. 351 da Lei n®
10.406, de 10 de janeiro de 2002 - Cédigo Civil.

Art. 16. No ambito de suas competéncias, as pessoas juridicas de que trata o
art. 92 poderao estabelecer medidas de autorregulacdo as pessoas juridicas participantes dos
fundos por elas administrados.

Art. 17. A autoridade de resolugcdo compartilhara com as pessoas juridicas de
gue trata o art. 92 as informacgdes requeridas para o planejamento, o desenvolvimento de
acdes prévias e a execugao das finalidades e determinag¢des de que tratam os art. 82, art. 20,
art. 21 e art. 23, incluidas as informacées que contenham dados protegidos pelo sigilo de que
trata a Lei Complementar n2 105, de 2001, que envolvam as pessoas juridicas participantes
dos fundos por elas administrados.

Art. 18. Os fundos garantidores de crédito existentes na data da entrada em
vigor desta Lei Complementar terdo o prazo de cento e oitenta dias para adaptar os seus atos
constitutivos ao disposto nesta Lei Complementar.

Art. 19. O disposto no art. 68 da Lei n2 9.069, de 29 de junho de 1995, aplica-se
aos depdsitos e as aplicacbes de disponibilidades pertencentes aos fundos de que trata o art.
8¢9,

Art. 20. O Banco Central do Brasil:

| - deverd compartilhar com as pessoas juridicas administradoras de fundos de
resolucdo ou de fundos garantidores de créditos constituidos pelas pessoas juridicas de que
trata o inciso | do caput do art. 12 informacGes sobre as hipdteses previstas no art. 42 que
envolvam pessoas juridicas participantes dos fundos por elas administrados, inclusive de
dados protegidos pelo sigilo de que trata a Lei Complementar n2 105, de 2001;

Il - poderd determinar as pessoas juridicas administradoras de fundos de
resolugao constituidos pelas pessoas juridicas de que trata o inciso | do caput do art. 12 que
constituam instituicdes financeiras de transicado, a serem capitalizadas por esses fundos, com o



propdsito exclusivo de receber ativos e passivos e dar continuidade as funcgbes criticas de
pessoa juridica submetida a regime de estabilizacdo até que sejam assumidas por terceiro ou
descontinuadas; e

lll - podera determinar a transferéncia, isoladamente ou em conjunto, de bens,
de direitos, de obrigacdes, de contratos e de outros compromissos da pessoa juridica
submetida a regime de resolucdo para a pessoa juridica de transicao de que trata o inciso Il.

§ 12 Enquanto nao utilizadas para dar continuidade as operacdes de pessoas
juridicas submetidas a regime de resolucdo, as instituicdes financeiras de transicdo de que
trata o inciso Il do caput:

| - ndo poderao realizar qualquer operacgao privativa de instituicdes financeiras,
a excecdo daquelas de carater preparatorio, necessdrias ao desempenho das fungdes descritas
no inciso Il do caput; e

Il - ficam dispensadas das obriga¢des prdprias de instituicdes financeiras.

§ 22 Na hipdtese de transferéncia, isoladamente ou em conjunto, de bens, de
direitos, de obrigacdes, de contratos e de outros compromissos de pessoa juridica submetida a
regime de estabilizacdo para pessoa juridica a que se refere o inciso Il do caput, os bens, os
direitos, as obrigacdes, os contratos e outros compromissos que nao puderem ser por ela
realizados deverao retornar a pessoa juridica original pelo mesmo valor pelo qual tenham sido
transferidos.

§ 32 Na hipétese de decretacdo de regime de resolucdo na instituicdo
financeira constituida na forma prevista no inciso Il do caput, ndo se aplica o disposto no
Capitulo VII:

| - aos seus administradores;

Il - as pessoas juridicas referidas no art. 992, responsaveis pela constituicdo da
pessoa juridica, e aos seus administradores; e

Il - aos fundos de resolucdo e fundos garantidores de crédito responsaveis por
sua capitalizacao.

§ 42 Determinada a transferéncia de que trata o inciso lll do caput, caberd ao
Banco Central do Brasil indicar os administradores da instituicdo financeira de transicdo,
hipotese em que se aplica, no que couber, o disposto no art. 24.

Art. 21. A Comissdo de Valores Mobilidrios e a Superintendéncia de Seguros
Privados:

| - deverdo compartilhar com as pessoas juridicas administradoras de fundos de
resolucdo ou de fundos garantidores de créditos constituidos pelas pessoas juridicas de que
trata o inciso IV do caput do art. 12 informacgGes sobre as hipdteses previstas no art. 42 que
envolvam pessoas juridicas participantes dos fundos por elas administrados;

Il - poderdo determinar as pessoas juridicas administradoras de fundos de
resolucdo constituidos pelas pessoas juridicas de que tratam, respectivamente, os incisos Il e
IV do caput do art. 12 que constituam pessoas juridicas de transicdo com o propdsito exclusivo
de receber ativos e passivos e dar continuidade as fungdes criticas de sociedade sujeita a
regime de estabilizacdo, até que sejam assumidas por terceiro ou descontinuadas; e

lll - poderdo determinar a transferéncia, isoladamente ou em conjunto, de bens,
de direitos, de obrigacdes, de contratos e de outros compromissos da pessoa juridica



submetida a regime de resolucdo para a pessoa juridica de transicdo de que trata o inciso Il.

Paragrafo Unico. O disposto no art. 20 aplica-se, no que couber, as pessoas
juridicas de transicdo de que trata este artigo.

Art. 22. As autoridades de resolucdo, respeitadas as diretrizes estabelecidas
pelo Conselho Monetdrio Nacional ou pelo Conselho Nacional de Seguros Privados,
disciplinardo, no ambito de suas competéncias, os requisitos minimos de funcionamento dos
fundos de que trata o art. 82, inclusive quanto ao montante minimo de recursos proprios, ao
prazo para a sua integralizagao, ao limite maximo de tomada de empréstimo e aos demais
critérios para a definicdo das contribuicdes de seus participantes.

Art. 23. Verificada a ocorréncia de quaisquer das hipdteses previstas no art. 42
em pessoa juridica participante de fundo de que trata o art. 89, fica facultado a autoridade de
resolucdo determinar a pessoa juridica administradora do referido fundo que conduza
processo de identificacdo de potenciais adquirentes do controle aciondrio ou dos bens, dos
direitos e das obrigacdes da pessoa juridica em risco, previamente e sem prejuizo da
decretacdo do regime de resolucgao.

§ 12 A autoridade de resolucdo estabelecerd, em conjunto com a pessoa
juridica administradora do fundo de que trata o art. 82, ambiente para realizar o processo
referido no caput, preferencialmente virtual, observadas as condi¢des estabelecidas neste
artigo.

§ 22 Na hipdtese de a pessoa juridica em risco ndo ser participante de fundo de
gue trata o art. 82, a autoridade de resolu¢do podera determinar que o processo de que trata
o caput seja conduzido por pessoa juridica especializada, contratada diretamente pela referida
pessoa juridica em risco, observadas as condi¢des estabelecidas neste artigo e pela autoridade
de resolugdo.

§ 32 Para participar do processo a que se refere o caput, os potenciais
adquirentes deverdo:

| - ser previamente habilitados pela autoridade de resolucao;

Il - assumir o compromisso firme de, na hipdtese de sua oferta ser aceita,
adquirir o controle acionario ou os bens, os direitos, as obrigacdes, os contratos e os outros
compromissos objeto da negociacdo imediatamente apds a decretacdo de regime de
resolucdo na pessoa juridica em risco; e

Il - obrigar-se a garantir o sigilo sobre a realizacdo do processo e sobre a oferta
apresentada.

§ 49 A pessoa juridica que conduzir o processo a que se refere o caput:
| - divulgara as regras e as condi¢des para participacdo no processo;

Il - poderd compartilhar com as pessoas juridicas interessadas que atenderem
ao disposto no § 32 as informacgGes fornecidas pela pessoa juridica em risco, na forma da
regulamentacdo editada pela autoridade de resolucdo;

Il - preservard o sigilo sobre a realizacdo do processo e sobre as ofertas
recebidas; e

IV - apresentard as ofertas recebidas a autoridade de resolu¢do, com a sua
manifestacdo sobre a viabilidade de cada uma delas.



§ 52 Cabera a autoridade de resolucao decidir sobre as ofertas recebidas.

§ 62 Caso ndo seja decretado o regime de resolucdo, as ofertas serdo
descartadas.

§ 72 Com vistas a resguardar os objetivos e as diretrizes mencionados no art.
39, o regime de resolucdo podera ser decretado independentemente da realizacdo ou da
conclusdo do processo de que trata este artigo.

CAPITULO Il
DO REGIME DE ESTABILIZACAO

Secao |

Do administrador do regime de estabiliza¢ao

Art. 24. O regime de estabilizacdo serd executado por seu administrador,
nomeado por ato da autoridade de resolugao, com plenos poderes de gestao.

§ 12 O administrador do regime de estabilizacdo podera ser:
| - um conselho diretor; ou
Il - uma pessoa juridica.

§ 22 A remunera¢do do administrador do regime de estabilizacdo, limitada a
remuneracgao percebida pelos antigos gestores, sera estabelecida pela autoridade de resolugao
e paga pela pessoa juridica em regime de estabiliza¢ao.

§ 32 O administrador do regime de estabilizacdo sera investido em suas fungdes
independentemente da publicacdo do ato de sua nomeacao.

§ 42 O administrador do regime de estabilizacdo podera ser dispensado a
gualquer tempo pela autoridade de resolugao.

§ 52 Previamente a sua nomeacdo, o administrador do regime de estabilizacdo
podera receber da autoridade de resolucdo informacGes sobre a pessoa juridica, inclusive
sobre os dados protegidos pelo sigilo de que trata a Lei Complementar n2 105, de 2001,
hipétese em que o disposto nos art. 10 e art. 11 da referida Lei se aplicard ao administrador do
regime de estabilizacdo.

Art. 25. Compete ao administrador do regime de estabilizacdo:
| - zelar pelo curso dos negdcios e pelo funcionamento da pessoa juridica;

Il - elaborar as demonstracées financeiras referentes a data da decretacdo do
regime de estabilizacdo e apresenta-las no prazo de noventa dias, prorrogdvel uma vez por
igual periodo a critério da autoridade de resolucao;

Il - exercer as funcgdes de administrador, inclusive aquelas atribuidas ao
conselho de administracdo da pessoa juridica, se houver;

IV - dar continuidade as operagdes negociadas por meio do processo a que se
refere o art. 23;



V - apresentar relatérios a autoridade de resolucdo, na periodicidade e na forma
por ela estabelecidas;

VI - comunicar a autoridade de resolucdo os indicios da pratica de ilicitos penais
e administrativos de que tenha conhecimento, de modo a prestar informagdes detalhadas
acerca das condutas, em cada caso, dos controladores, dos ex-administradores, dos ex-
membros de érgdos estatutarios ou estabelecidos pelo contrato social, dos ex-gerentes, dos
mandatdrios e dos prepostos da pessoa juridica, dos prestadores de servicos de auditoria
independente e das pessoas naturais ou juridicas envolvidas nas praticas reportadas;

VIl - comunicar a decretacdo e o encerramento do regime de resolucdo a
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, a Procuradoria-Geral Federal e a Secretaria Especial
da Receita Federal do Brasil do Ministério da Economia; e

VIII - cumprir as determinagdes estabelecidas pela autoridade de resolucao.

§ 12 A autoridade de resolugdo, com base nas informacdes a que se refere o
inciso VI do caput, comunicara as ocorréncias apuradas ao Ministério Publico e as autoridades
administrativas competentes.

§ 22 O administrador do regime de estabilizacdo devera ser intimado para
representar a pessoa juridica em todas as demandas judiciais e administrativas em que ela
figure como parte, sob pena de nulidade do processo.

Art. 26. O administrador do regime de estabilizacdo poderda requisitar
informacgdes aos ex-administradores, aos ex-membros de drgdos estatutdrios ou estabelecidos
pelo contrato social, aos prestadores de servi¢os de auditoria independente, aos empregados
e aos prepostos da pessoa juridica submetida a regime de estabilizacdo e as pessoas naturais
ou juridicas que com ela mantenham vinculo de controle.

Art. 27. O administrador do regime de estabilizacdao podera requisitar acesso as
informagdes mantidas por terceiros, inclusive por pessoas juridicas, ligadas entre si ou nao,
gue sejam de interesse da pessoa juridica submetida a regime de estabilizacdo, ressalvadas as
informacdes que, por forca de lei, sejam protegidas por sigilo.

Secao Il

Dos efeitos do regime de estabilizagao

Art. 28. A decretacdo do regime de estabilizacdo n3do afetard o curso dos
negadcios nem o funcionamento da pessoa juridica e acarretara, de imediato:

| - a suspensdo do exercicio dos direitos dos acionistas, dos cotistas ou dos
associados, de maneira que ficardo atribuidas ao administrador do regime de estabilizacdo as
competéncias previstas nos incisos | ao IV do caput do art. 46 da Lei n2 5.764, de 16 de
dezembro de 1971, nos incisos I, IV, VIl e VIIl do caput do art. 122 da Lei n2 6.404, de 1976, e
nos incisos V e VI do caput do art. 1.071 da Lei n2 10.406, de 2002 - Cddigo Civil, até o
encerramento do regime de estabilizacdo; e

Il - a perda do mandato dos administradores e dos demais membros dos 6rgaos
estatutdrios ou dos 6rgaos estabelecidos pelo contrato social da pessoa juridica.

§ 12 No ato que decretar o regime de estabilizacdo, a autoridade de resolucao



podera excluir da aplicacdo do disposto no inciso Il do caput parte ou a totalidade dos
administradores e dos demais membros dos 6rgaos estatutarios ou dos drgaos estabelecidos
pelo contrato social da pessoa juridica.

§ 29 As pessoas mantidas em seus cargos por forca do disposto no § 12 fardo
parte do conselho diretor de que trata o inciso | do § 12 do art. 24.

Art. 29. A decretacdo do regime de estabilizacdo suspendera:

| - pelo prazo de dois dias Uteis, contado da data de decretacdo do regime de
estabilizacdo, a aplicacdo de cldusulas contratuais que determinem, como consequéncia da
decretacdo do regime de estabilizacdo, a antecipacdo do vencimento de obrigacdes da pessoa
juridica, a majoracdo da remuneracdo devida, a exigéncia de garantias adicionais ou qualquer
outra consequéncia que vise a alcancgar efeitos praticos semelhantes; e

Il - enquanto durar o regime, a aplicacdo de cldusulas contratuais que
determinem, como consequéncia da decretacao de regime de estabilizacdo:

a) a rescisdao de contratos de prestacdo de servicos, locacdo, arrendamento
mercantil e assemelhados, ou qualquer outra consequéncia que vise a suspender o
fornecimento de bens e servicos contratados pela pessoa juridica; ou

b) a exclusdo ou a suspensdo da condi¢do de participante ou de membro de
infraestruturas do mercado financeiro ou qualquer outra consequéncia que vise a alcancgar
efeitos praticos semelhantes.

§ 12 O disposto neste artigo ndo impede a aplicagdao das clausulas mencionadas
nos incisos | e Il do caput em decorréncia de outros eventos que nao sejam a decretacdo do
regime de estabilizacdo.

§ 22 Com o objetivo de assegurar a estabilidade e o funcionamento regular do
Sistema Financeiro Nacional, do Sistema de Pagamentos Brasileiro ou do Sistema Nacional de
Seguros, Capitalizacdao, Resseguros e Previdéncia Complementar Aberta, as autoridades de
resolucdo, no ambito de suas competéncias, poderdao, em normas por elas editadas, excluir
classes de contratos do disposto no caput.

Art. 30. A autoridade de resolucdo poderd, no ato de decretacdo do regime de
estabilizacdo, determinar a suspensdo tempordria da exigibilidade dos créditos contra a
pessoa juridica, inclusive por depdsitos e aplicacGes existentes na data da decretacao, pelo
prazo de dois dias uteis, contado da data de decretacdo do regime de estabilizacdo.

§ 12 A suspensdo da exigibilidade de que trata o caput ndo se aplica:

| - as obrigacbes assumidas no ambito das infraestruturas do mercado
financeiro, que serdo ultimadas e liquidadas na forma estabelecida em seus regulamentos;

Il - as obrigacdes decorrentes de operagées com o Banco Central do Brasil, com
organismos internacionais ou com bancos centrais ou entes soberanos estrangeiros, exceto os
fundos soberanos de investimento e outros veiculos soberanos de investimento assemelhados
aos entes privados;

lIl - as obrigacbes decorrentes da administracdo da pessoa juridica durante o
regime de estabilizac3do;

IV - as obrigacdes para com os fundos garantidores de créditos ou com os
fundos de resolucdo garantidas por cessao fiducidria de direitos creditérios;



V - a compensacdo de instrumentos derivativos e as operacoes
compromissadas, incluidas as garantias prestadas e devidamente constituidas, que poderdo
ser objeto de excussao; e

VI - aos créditos da Fazenda Publica, inclusive o Fundo de Garantia por Tempo
de Servico - FGTS.

§ 22 A autoridade de resolucdo poderd excluir da suspensdo temporaria de que
trata o caput as classes de contratos cuja suspensdo da exigibilidade possa acarretar risco a
estabilidade e ao funcionamento regular do Sistema Financeiro Nacional, do Sistema de
Pagamentos Brasileiro ou do Sistema Nacional de Seguros, Capitalizacdo, Resseguros e
Previdéncia Complementar Aberta.

§ 32 Os créditos que forem objeto da medida de que trata o caput e que
tenham vencimento no periodo da suspensdo terdo o seu vencimento prorrogado para o
primeiro dia Gtil subsequente ao final do prazo da medida, hipétese em que serd mantida a
aplicacdo, até a nova data, das regras sobre juros e correcao monetdria previstas no contrato.

§ 42 Na hipdétese de contratos que prevejam obrigacdes reciprocas, a
prorrogacdo de vencimento de que trata o § 32 abrangera também as obrigacdes de
pagamento ou de entrega de ativos financeiros em favor da pessoa juridica em regime de
estabilizacao.

§ 52 A prorrogagdo do vencimento prevista nos § 32 e § 42 ndo configura
descumprimento contratual e ndo ensejarad a aplicacdo de encargos contratuais de natureza
punitiva, inclusive daqueles de cardter moratdrio.

Art. 31. O disposto nos art. 29 e art. 30 ndo impedira:

| - a compensacdo entre débitos e créditos contra a pessoa juridica em regime
de estabilizacdo; e

Il - a execucdo e a compensacdo das garantias vinculadas as obriga¢des
compensaveis na forma prevista no inciso |, inclusive aquelas previstas em acordos para a
compensagao e a liquidagao de obrigagdes no ambito do Sistema Financeiro Nacional, desde
gue tenham sido prestadas e devidamente constituidas anteriormente a data de decretacdo
do regime de estabilizacdo.

Art. 32. Apds a decretacdo do regime de estabilizacdo, a companhia aberta
encaminhard a Comissdo de Valores Mobilidrios e as entidades administradoras de mercado
em que tenha valores mobilidrios admitidos a negociacdo, exclusivamente, as seguintes
informacdes:

| - anuncio de decretacdo do regime de estabilizacdo;

Il - formuldrio cadastral, nos termos do disposto em regulamento editado pela
Comissdo de Valores Mobiliarios;

Il - demonstracdes financeiras, nos termos do disposto no inciso Il do caput do
art. 25; e

IV - relatérios definidos pela autoridade de resolucdo, nos termos do disposto
no inciso V do caput do art. 25.

Paragrafo Unico. A entidade administradora de mercado em que o emissor
tenha valores mobiliarios admitidos a negociacdo, apds a ciéncia da decretacdao do regime de
estabilizacdo, suspenderd os negdcios com valores mobilidarios emitidos pela companhia



aberta, de acordo com os procedimentos previstos em seus regulamentos, devidamente
aprovados pela Comissao de Valores Mobilidrios.

Secao lli

Das medidas de estabilizagao

Art. 33. Decretado o regime de estabilizacdo, a autoridade de resolucdo podera
determinar ao administrador do regime que contrate pessoa juridica especializada para aferir
o valor de mercado dos ativos e dos passivos da pessoa juridica submetida ao regime de
estabilizagado.

§ 12 Na avaliacdo, a pessoa juridica especializada a que se refere o caput
deverd usar como referéncia a data da decretacdo do regime de estabilizacdo e apresentar o
seu relatdrio ao administrador do regime e a autoridade de resolugao no prazo de trinta dias.

§ 22 O prazo de que trata o § 12 poderd ser prorrogado, a critério da autoridade
de resolugao.

§ 32 A autoridade de resolugao regulamentara a avaliacdo de que trata o caput.

Art. 34. A autoridade de resolu¢do podera determinar ao administrador do
regime de estabilizacao que realize, nas condi¢bes por ela estabelecidas:

| - a transferéncia, isoladamente ou em conjunto, de bens, de direitos, de
obrigacGes, de contratos, de outros compromissos e de estabelecimentos da pessoa juridica;
ou

Il - a constituicao de subsididria, a reorganizacao societdria ou a cisdo da pessoa
juridica em regime de estabilizacao.

§ 19 As operagdes referidas no caput compreenderdao apenas os bens, os
direitos e as obrigacdes especificados nos respectivos contratos e nao implicam direito do
adquirente, do cessionario ou da sociedade constituida sobre os demais ativos da pessoa
juridica e nem responsabilidade sobre o restante das obrigacGes da pessoa juridica, inclusive
as tributdrias, as trabalhistas, as decorrentes de acidente de trabalho e as relacionadas a
penalidades impostas a pessoa juridica submetida a regime de resolucdo em decorréncia de
ilicitos administrativos cometidos até a data da operacao.

§ 22 E vedada a contratacdo das operacdes referidas no caput com pessoa que:

| - tiver sido administrador ou membro de 6rgao estatutdrio ou estabelecido
pelo contrato social da pessoa juridica submetida a regime de resolucdo nos doze meses
anteriores a decretacdo do regime de resolucdo;

Il - tiver detido, nos doze meses anteriores a decretacio do regime de
resolucdo, participacao direta ou indireta superior a dez por cento no capital social da pessoa
juridica submetida a regime de resolucdo;

Il — tiver, entre seus controladores ou administradores, pessoas que se
enquadrem no disposto nos incisos | e Il; ou

IV — for cOnjuge ou parente, em linha reta ou colateral, consanguineo ou afim,
até o quarto grau, das pessoas referidas nos incisos | e Il.



§ 392 Os contratos que consubstanciam as operacdes de que trata o § 12
deverdo prever mecanismos para assegurar o seu equilibrio econdmico-financeiro, inclusive
guanto a ndo transferéncia, ao adquirente, de responsabilidades decorrentes de obrigacdes
excluidas da transferéncia de bens, de direitos ou de estabelecimentos.

§ 42 As obrigacdes ndo transferidas na forma prevista neste artigo sujeitam os
credores ao regime estabelecido nesta Lei Complementar para o recebimento de seus
créditos.

§ 52 Nos doze meses subsequentes a realizacdo das operacdes de que trata o
inciso | do caput, o adquirente podera rescindir os contratos adquiridos, hipdtese em que nao
serd devida qualquer penalidade aplicdvel em decorréncia da rescisao.

§ 62 Na hipdtese de transferéncia do todo ou de parte das atividades da pessoa
juridica, fica o adquirente autorizado a executar os servicos necessarios a continuidade dos
negocios e dispensado da obtencdo de qualquer autorizacdo prévia, inclusive dos 6rgaos
pertencentes aos Poderes Publicos estaduais e municipais, para o exercicio das atividades
transferidas.

§ 72 O adquirente de que trata o § 62 fica sujeito aos processos de supervisao
aplicaveis a atividade transferida.

§ 82 Os reguladores competentes e os érgaos responsaveis pela concessao das
autorizagdes de que trata o § 62 estabelecerao prazo nao inferior a noventa dias para que o
adquirente, apds a assuncao das atividades transferidas, obtenha as autorizagdes necessarias a
continuidade de seu exercicio.

§ 92 A adocdo das medidas previstas no caput ndo constitui inadimpléncia nem
causa de antecipac¢ao de vencimento de obriga¢cdes da pessoa juridica submetida a regime de
estabilizacdo, ainda que essas hipdteses estejam previstas em contrato.

§ 10. O disposto nos § 12 ao §32 e no § 92 aplica-se as transferéncias de bens,
de direitos, de obrigacOes, de contratos e de outros compromissos de que tratam os art. 20,
art. 21 e art. 23.

Secao IV

Da ordem de utilizagdo dos recursos para a absor¢ao dos prejuizos e a recomposi¢ao do
capital da pessoa juridica

Art. 35. A decretacdo do regime de estabilizacdo acarretara a utilizacdo dos
recursos dos acionistas para a absorcdo do prejuizo da pessoa juridica submetida a regime de
estabilizacdo, até que o capital social seja reduzido a RS 1,00 (um real), observada a seguinte
ordem:

| - reservas de lucro, incluida a reserva de que trata o § 32 do art. 79;
Il - ajustes de avaliacdo patrimonial;

Il - reservas de capital; e

IV - capital social.

Art. 36. Caso a pessoa juridica submetida a regime de estabilizacdo permaneca



desenquadrada nos requerimentos e nos limites operacionais aos quais esteja sujeita em razdo
de norma legal ou regulamentar apds a adocdo da medida prevista no art. 35, a autoridade de
resolucdo poderd determinar que o administrador do regime promova a conversdao em acdes
ou em cotas de capital, na seguinte ordem:

| - dos créditos contra a pessoa juridica detidos pelos controladores;

Il - dos instrumentos de divida autorizados a compor o capital regulamentar na
forma prevista na legislacao;

lll - dos instrumentos de divida que contenham clausulas de subordinacao aos
credores quirografarios e cldusula que preveja a sua extincdo ou a conversao de seu valor em
capital na hipotese de decretacdo de regime de resolucdo; e

IV - dos demais instrumentos de divida com clausula de subordinacdo aos
credores quirografarios.

§ 12 A conversdao de que trata o caput respeitara o grau de subordina¢do dos
instrumentos e serd realizada em montante suficiente para que a pessoa juridica se
reenquadre nos requerimentos e nos limites operacionais.

§ 22 Se, apds a adocdo da medida prevista no art. 35, a pessoa juridica ainda
possuir prejuizo acumulado, o capital social resultante da conversao de que trata o caput serd
utilizado para absorver o prejuizo remanescente em sua totalidade ou até que o capital social
seja reduzido a RS 1,00 (um real).

Art. 37. Quando a pessoa juridica submetida a regime de estabilizacdo nao se
reenquadrar nos requerimentos e nos limites regulamentares, apds a conversado integral dos
instrumentos de que trata o art. 36, a autoridade de resolu¢do podera determinar que o
administrador do regime promova a conversdo dos demais créditos contra a pessoa juridica
em acles ou em cotas de capital, no montante necessario ao seu reenquadramento.

§ 12 Na decisdao de adocdao da medida de que trata o caput, a autoridade de
resolucdo considerard o risco de crise sistémica e de ameaca a estabilidade ou ao
funcionamento regular do Sistema Financeiro Nacional, do Sistema de Pagamentos Brasileiro
ou do Sistema Nacional de Seguros, Capitalizacdo, Resseguros e Previdéncia Complementar
Aberta.

§ 29 Ficam excluidos dos créditos passiveis de conversdo a que se refere o
caput:

| - a parcela dos créditos que gozem de garantia de fundos garantidores de
créditos;

Il - os instrumentos financeiros de terceiros, detidos em custddia pela pessoa
juridica submetida a regime de estabilizacdo;

Ill - os bens e os direitos passiveis de restituicdo a terceiros e os recursos
detidos pela pessoa juridica, de forma transitéria, como agente de cobranca ou de
arrecadacdo para repasses a terceiros, incluidos aqueles relacionados a arranjos de
pagamento;

IV - os depdsitos judiciais;

V - os créditos oriundos de obriga¢des assumidas no ambito das infraestruturas
do mercado financeiro, de titularidade dos participantes ou da entidade operadora da
infraestrutura;



VI - os créditos detidos pelas pessoas juridicas de direito publico interno,
incluidos aqueles oriundos de seus fundos;

VIl - os créditos detidos pelo FGTS;

VIII - os créditos detidos pelos fundos de resolucdo e pelos fundos garantidores
de créditos;

IX - os créditos relativos as linhas de crédito recebidas de instituicdes financeiras
estrangeiras com o propésito de financiar adiantamentos a exportadores brasileiros, na forma
prevista na legislacdo;

X - os créditos com garantia real, até o limite do valor do bem ou do direito
gravado;

XI - as provisdes técnicas, no caso das pessoas juridicas de que trata o inciso IV
do caput do art. 19, sob regime de estabiliza¢ado;

XIl - os créditos detidos por organismos internacionais ou por bancos centrais e
entes soberanos estrangeiros, exceto aqueles pertencentes a fundos soberanos e outros
veiculos soberanos de investimento assemelhados aos entes privados; e

Xl - os créditos detidos por fornecedores e prestadores de servicos de suporte
a continuidade das atividades da pessoa juridica.

§ 32 A autoridade de resolucdo podera excluir, dos créditos passiveis de
conversao a que se refere o caput, aqueles decorrentes de classes de contrato cuja conversdo
possa acarretar risco a estabilidade e ao funcionamento regular do Sistema Financeiro
Nacional, do Sistema de Pagamentos Brasileiro ou do Sistema Nacional de Seguros,
Capitalizacdo, Resseguros e Previdéncia Complementar Aberta.

§ 42 No momento da conversao de créditos prevista no caput, os valores das
garantias fidejussorias prestadas pela pessoa juridica serdao reduzidos na mesma proporc¢ao da
conversao aplicada.

Art. 38. As cldusulas contratuais que determinem que credores de mesma
classe sejam tratados em igualdade de condi¢cdes ndo poderdo ser opostas a efetivacdo das
medidas previstas nos art. 34, art. 36 e art. 37 e no inciso Il do caput do art. 86.

Art. 39. Para fins das conversdes de que tratam os art. 36 e art. 37 e 0 § 32 do
art. 86, o valor dos instrumentos serd calculado com base no seu valor contdbil, apds a
realizacao dos ajustes determinados pela autoridade de resolucdo.

Paragrafo Unico. O preco de emissdo de cada acdo ou cota de capital sera
determinado pela divisdo do capital social apurado na data de conversdo pelo numero de
acdes ou cotas de capital existente na mesma data.

Art. 40. Os titulares dos créditos sujeitos a conversdao nos termos do disposto
nos art. 36 e art. 37 e no § 32 do art. 86 poderdo, por meio de notificacdo por escrito ao
administrador do regime, renunciar ao direito de receber as acGes a que fariam jus, hipotese
em que os créditos serdo extintos.

Art. 41. Na hipdtese de ndo ser possivel a formalizagcdo das conversées de que
tratam os art. 36 e art. 37 no prazo de suspensdo tempordria a que se refere o caput do art.
30, a autoridade de resolucao poderd reservar percentual dos créditos de cada classe que
ficara sujeito a conversao.



§ 192 Os créditos reservados na forma prevista no caput terdo a sua exigibilidade
suspensa até que se consume a conversdo ou até que a pessoa juridica se reenquadre nos
requerimentos e limites operacionais relacionados a solvéncia.

§ 22 O percentual divulgado pela autoridade de resolucdo ndo podera ser
majorado apds o término do prazo de suspensdo temporaria a que se refere o caput do art.
30.

§ 32 A autoridade de resolugdo podera determinar a pessoa juridica em regime
de estabilizacdo que emita, em favor dos credores, certificados representativos dos créditos
reservados na forma prevista no caput.

§ 42 O Conselho Monetdrio Nacional e o Conselho Nacional de Seguros
Privados, respeitadas as suas competéncias legais, estabelecerdo os critérios para a emissao de
certificados de que trata o § 32 na forma prevista em regulamento, inclusive quanto a
possibilidade de negociacdo em mercados de balcdo organizados.

Art. 42. Dos atos do administrador do regime de estabilizacdo relativos as
matérias previstas nos art. 36 e art. 37 e no inciso Il do caput do art. 86 cabera recurso a
autoridade de resolucdo, no prazo de dez dias, contado da data da respectiva ciéncia, sem
efeito suspensivo, em ultima instancia.

Art. 43. As pessoas juridicas de que trata o caput do art. 12 incluirdo, nos
instrumentos contratuais utilizados para formalizar as transa¢des por elas realizadas, clausulas
para prever:

| - a possibilidade de conversdo de créditos em agdes ou em cotas de capital nas
hipdteses previstas nos art. 36 e art. 37 e no § 32 do art. 86; e

Il - a inaplicabilidade de clausulas de tratamento proporcional ou igualitario
entre credores de mesma classe na hipétese da conversao prevista nos art. 36 e art. 37 e no §
32 do art. 86.

§ 12 Fica dispensada a inclusdo da cldusula que trata o inciso | do caput nos
instrumentos contratuais que prevejam a extin¢cdo do crédito na hipdtese de decretacdo dos
regimes previstos nesta Lei Complementar.

§ 29 A auséncia das clausulas de que trata o caput sujeita a e os seus
administradores as penalidades previstas na legislacdo e ndo impede a adoc¢do das medidas
previstas nos art. 36 e art. 37 e no inciso Il do caput do art. 86.

Art. 44. Os instrumentos contratuais regidos por lei estrangeira que tenham
como parte pessoa juridica sujeita ao disposto nesta Lei Complementar conterdo cldusulas que
prevejam a aplicacdo desta Lei Complementar em caso de decretacdo de regime de resolucao.

Paragrafo Unico. O disposto no caput ndo se aplica aos contratos celebrados
com infraestruturas do mercado financeiro estrangeiras, com organismos internacionais, com
bancos centrais ou com entes soberanos estrangeiros, exceto os fundos soberanos e outros
veiculos soberanos de investimento assemelhados aos entes privados.

Art. 45. Em situacOes em que a inviabilidade das pessoas juridicas de que trata
o caput do art. 12 configure risco de crise sistémica ou de ameaca a solidez, a estabilidade ou
ao funcionamento regular do Sistema Financeiro Nacional, do Sistema de Pagamentos
Brasileiro ou do Sistema Nacional de Seguros, Capitalizacdo, Resseguros e Previdéncia
Complementar Aberta, o Conselho Monetdrio Nacional podera, por meio de proposta da



autoridade de resolucdo, aprovar a realizacdo de empréstimos da Unido ao fundo de resolucao
do qual a pessoa juridica participe.

§ 12 Os empréstimos referidos no caput somente poderao ser realizados apds:
| - a adogao das medidas previstas nos art. 35 e art. 36;

Il - o esgotamento dos recursos com liquidez do fundo de resolucao do qual
participe a pessoa juridica; e

Il - a certificacdo, pela autoridade de resolucdo, de que as medidas do plano de
recuperacao sao insuficientes para o reestabelecimento da normalidade da pessoa juridica.

§ 22 O empréstimo de que trata o caput serd feito em condicdes financeiras e
contratuais de reembolso definidas pelo Conselho Monetdrio Nacional.

§ 3¢ Os empréstimos referidos no caput poderdo ser realizados,
alternativamente, por intermédio da instituicdao financeira de que trata o inciso IV do caput do
art. 10.

§ 42 O Conselho Monetario Nacional podera determinar que a autoridade de
resolucdo adote a medida prevista no art. 37 previamente a realizacdo dos empréstimos de
que trata o caput, desde que a medida ndo implique agravamento do risco de crise sistémica
ou da ameaca a estabilidade ou ao funcionamento regular do Sistema Financeiro Nacional, do
Sistema de Pagamentos Brasileiro ou do Sistema Nacional de Seguros, Capitalizacao,
Resseguros e Previdéncia Complementar Aberta.

Art. 46. Na hipdtese de as medidas a que se refere o art. 45 ndo serem
suficientes para atender aos objetivos previstos no art. 32, e ultrapassado o limite maximo de
endividamento estabelecido no regulamento do fundo de resolucdao, o Conselho Monetério
Nacional poderd, por meio de proposta da autoridade de resolugao, autorizar o empréstimo
ou a capitalizacao temporaria pela Unido diretamente na pessoa juridica submetida a regime
de estabilizagcdo que participe de fundo de resolugao.

§ 12 O empréstimo de que trata o caput serd feito em condicdes financeiras e
contratuais de reembolso definidas pelo Conselho Monetdrio Nacional.

§ 22 A capitalizacdo temporaria de que trata o caput podera ser realizada, a
critério do Ministério da Economia, por meio da subscricio de acbes ordinarias ou
preferenciais, hipétese em que ndo se aplica, no caso das acdes preferenciais, o limite previsto
no § 22 do art. 15 da Lei n? 6.404, de 1976.

§ 32 As agOes preferenciais de que trata o § 22 terdo prioridade no reembolso
do capital e no recebimento de dividendos, que deverdo ser, no minimo, dez por cento
maiores do que os atribuidos a cada acdo ordindria.

§ 49 Enquanto os recursos aportados na forma prevista no caput ndo tiverem
sido integralmente reembolsados a Unido, a alienacdo do controle acionario da pessoa juridica
capitalizada fica condicionada a manifestacdo favoravel do Conselho Monetario Nacional.

§ 52 O disposto neste artigo ndo se aplica as instituicdes financeiras publicas
federais.

Art. 47. O Conselho Monetdrio Nacional, por proposta da autoridade de
resolucdo, podera autorizar o empréstimo ou a capitalizacdo temporaria pela Unido
diretamente nas pessoas juridicas de que tratam os incisos Il e Il do caput do art. 12, sob
regime de estabilizacdo, mesmo que ndo participem de fundo de resolucdo, observado o



disposto nos § 19, § 29, § 32 e § 42 do art. 46, e desde que:

| - sejam exauridas as garantias previamente aportadas pelos participantes e
pela propria pessoa juridica;

Il - sejam adotadas as medidas previstas nos art. 35 e art. 36; e
Il - tenha ocorrido o esgotamento dos recursos disponiveis da pessoa juridica.

§ 12 O Conselho Monetdrio Nacional podera determinar que a autoridade de
resolucdo adote as medidas previstas no art. 37 e no inciso |l do caput do art. 86, previamente
a realizacdo do empréstimo ou da capitalizacdo de que trata o caput, desde que a medida ndo
implique agravamento do risco de crise sistémica ou de ameaga a estabilidade ou ao
funcionamento regular do Sistema Financeiro Nacional, do Sistema de Pagamentos Brasileiro
ou do Sistema Nacional de Seguros, Capitalizacdo, Resseguros e Previdéncia Complementar
Aberta.

§ 22 Como condicdo para a autorizagao, pelo Conselho Monetario Nacional, de
empréstimo ou capitalizacdo temporaria pela Unido de que trata o caput, as pessoas juridicas
de que tratam os incisos Il e Ill do caput do art. 12 sob regime de estabilizacao deverdao possuir
mecanismos e salvaguardas constituidas na forma prevista no § 22 do art. 42 da Lei n2 10.214,
de 27 de margo de 2001.

§ 32 A autoridade de resolugcdo disciplinara os requisitos minimos de
funcionamento dos mecanismos e das salvaguardas de que trata o § 29, incluido o montante
minimo de recursos préprios e os demais critérios para a definicdo das contribui¢cdes de seus
participantes, respeitadas as diretrizes estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional.

Art. 48. Para subsidiar as propostas das operagdes de que tratam os art. 45 ao
art. 47, as autoridades de resolugdao poderdao compartilhar informag¢des com o Conselho
Monetario Nacional, inclusive dos dados protegidos pelo sigilo de que trata a Lei
Complementar n2 105, de 2001.

Art. 49. Para custear as operacdes de que tratam os art. 45 ao art. 47, a Unido
podera emitir titulos da Divida Publica Mobiliaria Federal, cujas caracteristicas serdo definidas
em ato do Ministro de Estado da Economia.

Secao V

Do encerramento do regime de estabiliza¢cao

Art. 50. A autoridade de resolucdo decretard o encerramento do regime de
estabilizacdo nas seguintes hipdteses:

| - quando, a seu critério, a situacdo da pessoa juridica houver sido normalizada,
inclusive por meio de reorganizacdo societaria ou de transferéncia de controle; ou

Il - pela decretacdo de regime de liquidacdo compulsoéria.

Paragrafo Unico. Ocorrida a transferéncia de bens, de direitos, de obrigacdes,
de contratos e de outros compromissos, de que tratam os art. 20, art. 21, art. 23 e art. 34, e
ndo quitadas integralmente as dividas da pessoa juridica, inclusive as fiscais, o regime de
estabilizacdo a que houver sido submetida a pessoa juridica cedente somente podera ser
encerrado pela hipotese prevista no inciso Il do caput, situagao em que o resultado auferido



nessas operacdes devera ser incluido nos ativos e passivos remanescentes da entidade em
liguidagdo compulsoéria.

CAPITULO IV
DO REGIME DE LIQUIDACAO COMPULSORIA

Secgao |

Do liquidante

Art. 51. O regime de liquidacdo compulséria serd executado por liquidante
nomeado pela autoridade de resolucdo, com plenos poderes de gestdo e de liquidacao.

§ 12 O liquidante podera ser pessoa natural ou juridica.

§ 22 A remunera¢do do liquidante serd estabelecida pela autoridade de
resolucdo e paga pela pessoa juridica submetida ao regime de liquidagdo compulsdria.

§ 32 O liguidante podera ser dispensado a qualquer tempo pela autoridade de
resolugao.

§ 42 Previamente a sua nomeacao, o liquidante podera receber da autoridade
de resolucdo informacdes sobre a pessoa juridica, inclusive dos dados protegidos pelo sigilo de
gue trata a Lei Complementar n2 105, de 2001, hipdtese em que o disposto nos art. 10 e art.
11 da referida Lei se aplicara ao liquidante.

Art. 52. O liquidante sera investido em suas fun¢bes independentemente da
publicacdo do ato de sua nomeacao.

Art. 53. Compete ao liquidante:

| - arrecadar, por meio de termo, todos os bens e documentos da pessoa
juridica, ainda que se encontrem em poder de terceiros ou em sistemas eletronicos de
processamento ou de armazenamento de dados;

Il - elaborar o inventario dos livros, dos documentos, do dinheiro e dos demais
bens da pessoa juridica, ainda que se encontrem em poder de terceiros;

Il - dar curso as operacdes negociadas por meio do processo a que se refere o
art. 23;

IV - promover a realizacdo do ativo e o pagamento do passivo, de modo a
proceder a verificacdo e a classificacao dos créditos;

V - representar a pessoa juridica em juizo e fora dele;

VI - demitir e contratar empregados ou prestadores de servicos especializados,
além de estabelecer os seus vencimentos;

VIl - fornecer informacdes a autoridade de resolucdo na forma e no prazo
previstos nas normas por ela editadas;

VIII - outorgar e cassar mandatos;

IX - convocar e presidir assembleias gerais de credores;



X - requerer a faléncia da pessoa juridica, por determinacdo da autoridade de
resolucdo; e

XI - cumprir as determinacdes da autoridade de resolucao.

Paragrafo Unico. O liquidante devera ser intimado para representar a pessoa
juridica em todas as demandas judiciais e administrativas em que ela figure como parte, sob
pena de nulidade do processo.

Art. 54. Apds assumir as suas fungdes, o liquidante:

| - elaborara as demonstracdes financeiras referentes a data da decretac¢do do
regime de liquidacdo compulsdria;

Il - comunicard aos juizos competentes a decretacdo do regime de liquidacao
compulséria, de modo a considerar a suspensao das execucdes de que trata o inciso VI do
caput do art. 57; e

[l - comunicard a decretacdo do regime de liquidacdo compulséria a
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, a Procuradoria-Geral Federal e as Fazendas Estaduais
e Municipais em que a pessoa juridica possua estabelecimentos na data de sua decretacao,
para que informem eventuais créditos contra a pessoa juridica.

Art. 55. Das decisdes do liquidante cabera recurso a autoridade de resolugao,
no prazo de dez dias, contados da data da respectiva ciéncia, sem efeito suspensivo, em ultima
instancia.

Secgao Il

Dos efeitos do regime de liquidagdo compulsdria

Art. 56. O ato da autoridade de resolugao que decretar o regime de liquidagao
compulséria estabelecera o termo legal do regime, o qual ndo podera retroagir por periodo
superior a noventa dias, contado da data da decretacdo do regime de liquidacdo compulséria
ou do regime de estabilizacdo, se este ultimo o houver precedido.

Paragrafo Unico. A agdao com vistas ao reconhecimento da ineficacia ou a
revogacdo de atos praticados em relacdo a pessoa juridica submetida ao regime de liquidacdo
compulséria serd proposta pelo liquidante, observados a competéncia estabelecida pelo art.
122 desta Lei Complementar e, no que couber, as hipdteses previstas nos art. 129 e art. 130 e
o disposto nos art. 131 ao art. 138, todos da Lei n2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.

Art. 57. O regime de liquidacdo compulsdria produzird, desde a sua decretacao,
os seguintes efeitos:

| - o vencimento antecipado das obrigacdes da pessoa juridica;

Il - a suspensdo do exercicio dos direitos dos acionistas, dos cotistas ou dos
associados, de maneira que ficardo atribuidas ao liquidante as competéncias previstas nos
incisos | ao IV do caput do art. 46 da Lei n2 5.764, de 1971, nos incisos |, IV, VIl e VIl do caput
do art. 122 da Lei n? 6.404, de 1976, e nos incisos V e VI do caput do art. 1.071 da Lei n?
10.406, de 2002 - Cdodigo Civil, até o encerramento do regime de liquidagdo compulsoéria;

Il - a perda do mandato dos administradores e dos demais membros dos drgaos



estatutdrios ou dos 6rgaos estabelecidos pelo contrato social da pessoa juridica;

IV - a revogacao de todos os mandatos outorgados pela pessoa juridica, exceto
os ad judicia;

V - a suspensdo da exigibilidade dos juros vencidos apds a decretacdo, previstos
em contrato ou em lei, se o ativo apurado ndo bastar para o pagamento do principal, corrigido
na forma prevista no caput do art. 59, devido aos credores subordinados;

VI - a suspensdo, enquanto durar o regime, das a¢des e das execugdes
propostas sobre bens, direitos e interesses relativos ao acervo da pessoa juridica, inclusive
aqueles de natureza trabalhista;

VIl - a suspensdo, enquanto durar o regime, da prescricdo relativa as obrigacoes
de responsabilidade da pessoa juridica, inclusive daquelas decorrentes da aplicacdo de multa
por infracdo ao disposto na legislacdo, na forma prevista na Lei n2 9.873, de 23 de novembro
de 1999;

VIII - a suspensdo das exigéncias de prova de quitacdo ou de regularidade de
obrigacBes tributdrias, previdenciarias ou trabalhistas, principais ou acessérias, da pessoa
juridica, dos controladores, dos administradores ou de empresas de que a pessoa juridica
participe, para fins de:

a) arquivamento de quaisquer atos societdrios da pessoa juridica no Registro de
Comércio; e

b) lavratura de escritura de transferéncia de bens imdveis e seu registro no
cartério competente; e

IX - a interrupg¢dao do pagamento a liquidanda, no caso das pessoas juridicas de
gue trata o inciso IV do caput do art. 19, de:

a) prémios de segurados e ressegurados referentes a contratos de seguros e
resseguros, respectivamente;

b) pagamentos dos subscritores relativos a contratos de capitalizacdo; e

c) contribuicdes dos participantes e dos patrocinadores relativos aos planos de
beneficios mantidos por entidades abertas de previdéncia complementar.

§ 19 Ficam excetuados do disposto no inciso V do caput os juros dos créditos
com garantia real, hipétese em que o produto dos bens que constituem a garantia respondera
exclusivamente pelos referidos juros.

§ 29 A decretacdo do regime de liquidacdo compulséria ndo impede a
compensacdo entre débitos e créditos contra a pessoa juridica ou a execucdo e a
compensacdo das garantias vinculadas a essas obrigacoes, desde que tenham sido prestadas e
devidamente constituidas anteriormente a data de decretacdo do regime de liquidacdo
compulsoéria.

§ 32 O disposto no inciso VI do caput ndo se aplica:
| - a prescri¢cdo da pretensdo punitiva da administracdo publica federal;

Il - aos créditos do titular da propriedade fiducidria de bens mdveis ou imodveis,
do arrendador mercantil, do proprietario ou promitente vendedor de imdvel cujo contrato
contenha cldusula de irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive em decorréncia de
incorporagdes imobilidrias, e do proprietario em contrato de venda com reserva de dominio,



em relacdo aos quais prevalecerdo os direitos de propriedade sobre a coisa e o disposto na
legislacdo especifica; e

[l - as hipdteses previstas no art. 58.

Art. 58. Até a apuracdo do crédito, a acdo que demandar quantia iliquida,
inclusive a de natureza trabalhista, terd prosseguimento no juizo no qual estiver sendo
processada.

§ 12 O crédito apurado na acdo a que se refere o caput somente sera inscrito
no quadro geral de credores pelo valor determinado em liquidacdo de sentenca apds o
liquidante ser intimado a apresentar os calculos.

§ 22 Observado o disposto no art. 67, a determinacdo da reserva de
importancia estimada pelo juizo competente no dmbito da a¢do de que trata o caput:

| - correra por iniciativa e responsabilidade do autor, que ficard obrigado, se a
sentenca |he for desfavoravel ou venha a ser reformada, a reparar os danos que a massa
liguidanda tenha suportado no periodo;

Il - deverd ser substituida, sempre que possivel, de oficio ou a requerimento do
liguidante, pela prestacdo de caugdo ou outra garantia menos gravosa para a massa
liguidanda; e

[ll - ndo prejudicara, observada a ordem de preferéncia legal, o pagamento da
parcela incontroversa ao credor e o pagamento dos créditos das classes subsequentes, desde
gue estejam inscritos no quadro geral e que o ativo seja suficiente para garantir o pagamento
do autor.

Art. 59. A partir da data de decretacdo do regime de liquidacdo compulsdria,
sobre todos os débitos da pessoa juridica, independentemente de sua natureza, incidira, para
fins de atualizagdo monetaria, o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, calculado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, ou o indice que venha a substitui-lo, até o
més anterior a data do efetivo pagamento.

§ 12 O disposto neste artigo e no inciso V do caput do art. 57 ndo se aplica:

| - aos débitos contraidos pela pessoa juridica durante o regime de estabilizacao,
decorrentes de operacdes por ela celebradas, servicos prestados a ela e bens por ela
adquiridos, que deverdo ser corrigidos ou remunerados em conformidade com os indices
estabelecidos nos respectivos contratos ou na legislacdo aplicével; e

Il - aos débitos perante a Fazenda Publica, inclusive em relacdo ao FGTS, os
guais continuardo a ser corrigidos na forma estabelecida na legislacdo proépria.

§ 22 Na hipdtese de haver recursos liquidos na pessoa juridica depois de pago o
principal devido aos credores subordinados, corrigido na forma prevista no caput, serdao estes
rateados aos credores ndo abrangidos pelo disposto no § 19, respeitada a sua ordem de
preferéncia, para pagamento da diferenca positiva apurada entre os juros referidos no inciso V
do caput do art. 57 e o indice a que se refere o caput.

Secao lll

Da assembleia geral de credores



Art. 60. Apds a publicacdo do quadro geral de credores definitivo, na forma
prevista no art. 64, a autoridade de resolu¢do poderd determinar ao liquidante a convocacao
de assembleia geral de credores, a qual presidira, para deliberar sobre:

| - criagdao do conselho de credores; ou

Il - proposta de encerramento do regime, nos termos do disposto no § 42 do
art. 81.

§ 12 O conselho de credores, se constituido, terda a funcdo de auxiliar o
liguidante na conducdo eficiente do regime de resolucdo e podera:

| - manifestar-se, quando provocado pelo liquidante, sobre propostas de
transacdao sobre bens e direitos da pessoa juridica submetida ao regime de liquidacdo
compulséria e de concessao de abatimento de dividas; e

Il - apurar e emitir parecer sobre reclamag¢des dos credores.

§ 22 Poderdo votar na assembleia geral de credores os titulares de créditos
inscritos no quadro geral de credores e os votos serdao computados proporcionalmente ao
valor dos créditos dos presentes.

§ 32 O conselho de credores nao fara jus a remuneracgdo e serd formado por
trés membros titulares e trés suplentes, e caberd a assembleia geral de credores indicar,
dentre os membros do conselho, o presidente.

§ 42 As decisdes do conselho de credores serdao tomadas por maioria simples
dos membros presentes as suas reunides, computado um voto por representante.

§ 52 Além do voto ordindrio, o presidente do conselho de credores tera o voto
de qualidade em caso de empate.

Art. 61. Apds provocacdao do liquidante, o conselho de credores dispora do
prazo de dez dias para manifestar-se sobre as propostas de transa¢ao de que trata o inciso | do
§ 12 do art. 60.

§ 12 Na hipdtese de o conselho de credores ndo apresentar, quando provocado
pelo liquidante, a sua manifestacdo no prazo previsto no caput, serd presumida como
manifestacao favoravel a proposta apresentada.

§ 292 O liquidante ndo serd responsabilizado por eventuais prejuizos
decorrentes da aceitacdo de propostas baseada em manifestacdo favoravel do conselho de
credores, exceto se agir com dolo.

Secao IV

Da habilitagdo do crédito

Art. 62. O liquidante fard publicar, na forma estabelecida nas normas editadas
pela autoridade de resolucdo competente, aviso aos credores para que declarem os
respectivos créditos.

§ 12 Caso a autoridade de resolucdo tenha determinado ao liquidante que
requeira a faléncia da pessoa juridica, na forma prevista no art. 110, fica dispensada a adoc¢do
da medida prevista no caput.



§ 29 Ficam dispensados de declaragdo:

| - os titulares de depdsitos ou instrumentos emitidos, aceitos ou garantidos,
pela pessoa juridica submetida a regime de liquidacdo compulséria, desde que estejam
identificados em sistema de depdsito centralizado ou de registro de ativos financeiros e de
valores mobilidrios autorizados pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdao de Valores
Mobiliarios; e

Il - os segurados, os beneficidrios e os tomadores dos contratos de seguros, os
subscritores e os titulares dos contratos de capitalizacdo, os cedentes dos contratos de
resseguro e os assistidos, os beneficiarios e os participantes dos contratos de previdéncia
complementar aberta.

§ 32 Em relacdo aos créditos a que se refere o § 22, o liquidante manterd
relacdo dos credores, os valores dos respectivos créditos e a sua classifica¢ao.

§ 42 Aos credores fica assegurado o direito de obter do liquidante as
informacdes, os extratos de contas, os saldos e os demais elementos necessarios a defesa de
seus interesses e a comprovacao dos respectivos créditos.

§ 52 O liquidante podera exigir dos ex-administradores e dos ex-membros dos
Orgdos estatutdrios ou estabelecidos pelo contrato social da pessoa juridica que prestem
informacdes sobre quaisquer dos créditos declarados.

Art. 63. Os credores obrigados a declaracdo de créditos serdao notificados,
preferencialmente por meios eletronicos, da decisdo do liquidante a respeito de sua
habilitacao.

Art. 64. Encerrado o prazo para a declaracao de créditos e apds o julgamento
sobre a sua procedéncia, o liquidante organizard o quadro geral de credores, que serd
divulgado, juntamente a situa¢do patrimonial da pessoa juridica, na forma estabelecida nas
normas editadas pela autoridade de resolu¢cdao competente.

Art. 65. Nos dez dias subsequentes a divulgacdo do quadro geral de credores,
gualquer interessado podera impugnar a legitimidade, o valor ou a classificacdo dos créditos
nele incluidos, desde que apresente as suas justificativas e os documentos julgados
convenientes.

§ 12 Apresentada a impugnacdo por pessoa diversa do titular do crédito, o
titular serd notificado pelo liquidante e terd o prazo de cinco dias, contado da data de
recebimento da notificacdo, para apresentar as suas alegacbes e as provas que julgar
convenientes.

§ 29 Transcorrido o prazo para as alegacées do titular do crédito, o liquidante
decidira as impugnacbes apresentadas e comunicara ao impugnante a decisdo proferida.

§ 32 O impugnante terd o prazo de dez dias, contado da data de recebimento
da comunicacdo de que trata o § 29, para interpor recurso a autoridade de resolucdo, que
decidira em ultima instancia.

Art. 66. Decididas as impugnacdes e os recursos, o liquidante divulgara o
guadro definitivo de credores na forma estabelecida pelas normas editadas pela autoridade de
resolugdo competente.

Paragrafo Unico. Cabera a autoridade de resolu¢cdo competente estabelecer a
forma de divulgacdo das atualizagcbes que vierem a ser feitas no quadro de credores em



decorréncia do disposto no art. 68.

Art. 67. Os credores que se julgarem prejudicados pela decisdo proferida na
impugnagao ou pelo ndo provimento do recurso interposto poderdo prosseguir nas a¢des que
tenham sido suspensas por forca do disposto no inciso VI do caput do art. 57, ou propor as
acdes que couberem, hipdtese em que dard ciéncia do fato ao liquidante.

Paragrafo Unico. Decairdo do direito assegurado no caput os interessados que
ndo o exercerem no prazo de trinta dias, contado da data da decisdo proferida na impugnacao
ou da data em que tenha sido decidido o ndo provimento do recurso.

Art. 68. Nas hipdteses de habilitacdo retardatdria ou de descoberta de
falsidade, dolo, simulacdo, fraude, erro essencial ou de documentos ignorados a época do
julgamento dos créditos, o liquidante poderd, até o encerramento do regime de liquidacao
compulséria, incluir, excluir ou retificar qualquer crédito.

§ 12 O titular do crédito excluido ou retificado na forma prevista no caput serd
notificado pelo liquidante e terd o prazo de cinco dias para oferecer as alegacbes e as provas
gue julgar convenientes, hipétese em que lhe sera assegurado o direito a que se refere o art.
67, cujo prazo de decadéncia serd contado da data de recebimento da notificagcdo da decisao.

§ 22 No prazo de dez dias, contado da data de divulgacdo do quadro de
credores atualizado, os novos créditos nele incluidos poderdo ser impugnados na forma
prevista no art. 65.

Secao V

Da alienagao do ativo

Art. 69. A alienacdo dos ativos da pessoa juridica submetida a regime de
liguidagdo compulséria:

| - independerd da organizacdo do quadro geral de credores; e
Il - sera feita preferencialmente por meio de oferta ao publico.
§ 12 O liquidante devera dar publicidade ao processo de alienagdo dos ativos.

§ 29 Caso a alienacao de qualquer ativo seja feita a prazo, o liquidante exigira as
garantias adequadas.

§ 32 O disposto neste artigo ndo se aplica ao processo conduzido na forma
prevista no art. 23, hipétese em que o liquidante deverd adotar as medidas necessarias a
implementacao da proposta aceita pela autoridade de resolugdo.

Art. 70. Apds a organizacdo do quadro geral de credores, os ativos
remanescentes serdo vendidos no prazo de cento e oitenta dias, contado da data da
divulgacdo de que trata o art. 66.

§ 12 Por requerimento fundamentado do liquidante, a autoridade de resolucao
podera prorrogar o prazo a que se refere o caput uma vez, por igual periodo.

§ 22 Caso ndo seja possivel alienar a totalidade dos ativos da pessoa juridica
submetida a regime de liquidagdo compulséria no prazo previsto neste artigo, o liquidante
dara ciéncia do fato a autoridade de resolugdo e apresentara mensalmente as suas



justificativas até que a totalidade dos ativos tenha sido alienada.

§ 32 O liquidante podera ser responsabilizado caso a totalidade dos ativos ndo
seja alienada no prazo previsto no § 29, se o atraso decorrer de sua culpa ou dolo.

§ 42 O disposto neste artigo ndo se aplica na hipdtese de a autoridade de
resolucdo ter autorizado o liquidante a adotar o procedimento previsto no art. 73.

Art. 71. Os ativos da pessoa juridica submetida a regime de liquidacado
compulséria serdo ofertados ao publico:

| - em primeira chamada, pelo seu valor de avaliacao;

Il - em segunda chamada, no prazo de vinte dias, contado da data da primeira
chamada, por cinquenta por cento do valor de avaliacdo; e

lIl - em chamadas subsequentes, com intervalo minimo de vinte dias entre elas,
por qualquer preco, hipdtese em que ndo se aplica o disposto no art. 891 da Lei n? 13.105, de
16 de margo de 2015 - Cddigo de Processo Civil.

Art. 72. Os credores inscritos no quadro definitivo de credores poderao utilizar
parte do valor de seus créditos, até o limite definido pelas normas editadas pela autoridade de
resolucdo, no pagamento de ativos da pessoa juridica submetida a regime de liquidacdo
compulséria arrematados em oferta ao publico realizada na forma prevista no art. 71.

Art. 73. A autoridade de resolucao podera determinar que o liquidante adote
qualquer forma especial ou qualificada de realizacdo do ativo e de liquidacdo do passivo, ceda
o ativo a terceiros e realize organizacao ou reorganizagao societdria, quando a medida adotada
for a alternativa que atende melhor ao disposto no art. 32,

Secao VI

Dos pagamentos aos credores

Art. 74. Aplicam-se ao regime de liquidacdo compulséria o concurso de
credores e a classificacdo de créditos aplicavel a faléncia, ressalvados:

| - o disposto no art. 77, no art. 93 e no paragrafo Unico do art. 113 desta Lei
Complementar; e

Il - os créditos das pessoas a que se refere o art. 97 desta Lei Complementar,
gue serao classificados como créditos subordinados.

Art. 75. Terd direito a restituicdo o proprietario de bem arrecadado em
decorréncia do regime de liquidacdo compulséria ou que se encontre em poder do devedor na
data da decretacdo do regime, incluidos:

| - os recursos detidos pela pessoa juridica, de forma transitéria, como agente
de cobranca ou de arrecadacdo para repasse a terceiros, incluidos os valores registrados nas
contas de pagamento de que trata o inciso IV do caput do art. 62 da Lei n2 12.865, de 9 de
outubro de 2013;

Il - os instrumentos custodiados ou vendidos com compromisso de recompra
assumido pela pessoa juridica, ainda ndo transferidos, desde que estejam identificados em
sistema de depdsito centralizado ou de registro de ativos financeiros e de valores mobilidrios



autorizados pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobilidrios; e

Il - os recursos recebidos pela pessoa juridica submetida a regime de liquidacao
compulséria relacionados a obrigacées em titulos e créditos cedidos fiduciariamente.

§ 12 Na&o sdo passiveis de restituicdo os depdsitos decorrentes de operacdes
relacionadas a atividade de intermediagao financeira conforme previsto na legislagao.

§ 29 Sera realizada a restituicado em dinheiro em espécie:

| - correspondente ao valor da avaliacdo do bem ao proprietario, na hipétese de
a coisa ndo mais existir no momento em que houver sido feito o pedido de restituicao;

Il - dos valores entregues ao devedor pelo contratante de boa-fé, na hipdtese
de revogacdo ou ineficacia do contrato; e

Ill - dos valores relativos a tributos retidos e ndo repassados e dos valores
recebidos pelos agentes arrecadadores e ndo recolhidos aos cofres publicos.

Segao VII

Disposi¢Oes gerais

Art. 76. Aplica-se ao regime de liquidacdo compulséria:

| - no que for compativel, o disposto nos art. 26, art. 27, art. 33 e nos § 12 a § 82
do art. 34; e

Il - no que ndo conflitar com o disposto nesta Lei Complementar, as disposi¢coes
da Lei n2 11.101, de 2005, hipétese em que a autoridade de resolucdo serd equiparada ao juiz
da faléncia e o liquidante, relativamente aos direitos, aos deveres e as atribuicdes, ao
administrador judicial.

Art. 77. A autoridade de resoluc¢ao podera custear as despesas imprescindiveis
e inadidveis necessarias a execucao do regime de liquidagdo compulsdria de pessoa juridica
gue ndo possuir recursos liquidos para tanto, cujos valores serdo imediatamente
reembolsados:

| - t3o logo haja disponibilidade de recursos; ou
Il - na hipdtese de encerramento do regime de liquida¢gdo compulséria.

Paragrafo Unico. E vedado a autoridade de resolucdo custear, na forma prevista
no caput, despesas de tributos incidentes sobre o patriménio, a renda, o faturamento ou o
resultado da pessoa juridica em regime de liquidacdo compulsdria, hipdtese em que caberd ao
liguidante registrar contabilmente as obrigacOes tributarias vencidas para as quais a pessoa
juridica ndo disponha de recursos para o pagamento.

Art. 78. Na hipdtese de regime de liquidacdo compulsdria em cooperativas de
crédito ou de seguros, as perdas apuradas nas demonstracdes financeiras levantadas nos
termos do disposto no inciso | do caput do art. 54 serdo objeto de rateio entre os associados.

Paragrafo Unico. Caso a formula de calculo do rateio a que se refere o caput
ndo tenha sido estabelecida pela assembleia geral, na forma prevista no art. 82 da Lei
Complementar n2 130, de 17 de abril de 2009, anteriormente a decretacdo do regime de



liguidagdo compulsdria, o rateio serd feito na forma estabelecida em norma editada pela
autoridade de resolucdo a qual a cooperativa estiver jurisdicionada.

Art. 79. Na hipdtese de regime de liquidacdo compulséria em administradora
de consorcios, o liquidante, na forma e no prazo estabelecidos pelo Banco Central do Brasil:

| - divulgara edital para a habilitagio de administradoras de consoércio
interessadas na administracdo dos grupos; e

Il - convocara assembleia geral extraordindria de cada grupo de consodrcio
administrado a fim de deliberar sobre as propostas recebidas.

§ 19 Caso nao haja aprovacdo da transferéncia pela assembleia geral
extraordindria, ou ndo haja proposta de administradora de consdrcio habilitada, o liquidante
interrompera o funcionamento do grupo e procedera a sua liquidacdo com a alienacdo de seu
ativo, inclusive dos créditos contra os consorciados contemplados, hipétese em que se aplica,
no que couber, o disposto nos art. 69 ao art. 73.

§ 292 Enquanto nao for realizada a totalidade do ativo do grupo, a
administradora de consércio submetida ao regime de liquidacdo compulséria permanecera
gestora de negdcios e mandatdria de interesses e direitos do grupo, inclusive como depositaria
de seu ativo remanescente, exclusivamente para fins de alienacdo e pagamento de seus
credores.

§ 32 O produto da alienagdo do ativo e o saldo do fundo pertencente ao grupo
de consércio serdao rateados entre os consorciados, exceto os contemplados que tenham
utilizado ou resgatado os respectivos créditos, proporcionalmente ao valor das prestacdes
pagas, descontados os custos com o procedimento de alienagao.

§ 49 Cumpridos os requisitos estabelecidos pelas normas editadas pelo Banco
Central do Brasil, poderdao ser emitidos titulos de crédito representativos dos negdcios
referenciados aos contratos de participacao contemplados, com garantia real dos bens a eles
vinculados, na forma prevista na Lei n2 11.795, de 8 de outubro de 2008.

§ 52 Os saldos dos créditos remanescentes serdo habilitados contra a
administradora, como quirografarios, em nome de cada consorciado.

§ 62 O disposto no § 12 ndo impede a decretacdo da faléncia ou o
encerramento do regime de liquidagcdo compulséria da administradora de consdrcios, nem o
cancelamento, pelo Banco Central do Brasil, de sua autorizacdo para funcionamento.

§ 72 Apds o cumprimento da medida prevista no § 52, o grupo de consdrcio
sera encerrado.

Art. 80. Caso as pessoas juridicas de que trata o inciso | do caput do art. 12
submetidas a regime de liquidacdo compulséria atuem como administradoras de fundos de
investimento e assemelhados, o liquidante deverd, na forma e no prazo estabelecidos em
conjunto pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios:

| - divulgar edital para habilitacdo de pessoas juridicas interessadas na
administracdo dos fundos; e

Il - convocar assembleia geral extraordindria dos cotistas de cada fundo
administrado, a fim de deliberar sobre as propostas recebidas.

§ 12 Caso a assembleia geral extraordinaria ndo aprove a proposta recebida, ou
caso nao tenham sido apresentadas propostas, a Comissao de Valores Mobilidrios, ouvido o



Banco Central do Brasil, decretard, no prazo de dez dias, a liquidacdo do fundo, e nomeara
pessoa natural ou juridica para administra-lo e para encerra-lo, sob a supervisdo da Comissao
de Valores Mobiliarios.

§ 22 O patrimbnio do fundo, apds a sua realizacdo, sera partilhado entre os
cotistas na propor¢do de suas cotas, descontados os custos com o procedimento de liquidacao.

§ 32 O fundo de investimento sera encerrado:
| - com a exaustdo de seu ativo; ou
Il - com a rendncia, pela assembleia geral de cotistas, ao ativo remanescente.

§ 42 A substituicdo do administrador ou dos demais prestadores de servico ao
fundo ndo implica a sucessdo nas obrigacBes da pessoa juridica submetida a regime de
liguidagdo compulsdria, inclusive as tributdrias, as trabalhistas, as decorrentes de acidentes de
trabalho e as relacionadas a penalidades impostas a pessoa juridica submetida a regime de
resolucdo em decorréncia de ilicitos administrativos cometidos até a data da substituicdo ou
da transferéncia.

§ 52 O administrador de carteiras que assumir a prestacao do servigo de gestao
saneard a carteira dos fundos e respondera somente pelos atos praticados com culpa ou dolo.

Secdo VIII

Do encerramento do regime de liquidagdao compulséria

Art. 81. O regime de liquidacao compulsdria serd encerrado:
| - por decisdo da autoridade de resolugdo nas seguintes hipdteses:
a) pagamento dos credores quirografarios habilitados;

b) mudanca de objeto social da pessoa juridica para atividade econdmica nao
integrante do Sistema Financeiro Nacional, do Sistema de Pagamentos Brasileiro ou do
Sistema Nacional de Seguros, Capitalizacdo, Resseguros e Previdéncia Complementar Aberta;

c) transferéncia do controle societdrio da pessoa juridica, se os interessados
assumirem o prosseguimento das suas atividades;

d) convolacdo em liquidacdo ordinaria;

e) exaustdo do ativo da pessoa juridica, mediante a sua total realizacdo e a
distribuicdo do produto entre os credores, ainda que ndo ocorra o pagamento integral de
todos os créditos; ou

f) iliquidez ou dificil realizacdo do ativo remanescente na pessoa juridica,
reconhecida pela autoridade de resolucdo; e

Il - pela decretacdo da faléncia da pessoa juridica.

§ 12 Encerrado o regime de liquidacdo compulsdria nas hipoteses previstas nas
alineas “a”, “b”, “d”, “e” e “f” do inciso | do caput, a autoridade de resolucdo comunicard o
encerramento ao drgao competente do Registro de Comércio, que devera:

| - promover as anotacles pertinentes nas hipdteses previstas nas alineas “b” e
“d” doinciso | do caput; e



Il - proceder a anotagao do encerramento do regime de liquida¢gdo compulsdria
no registro correspondente, para substituir, na denominacdo da sociedade, a expressdao “em
liguidagdo compulséria” por “liquidacdo compulséria encerrada — autorizacdo cancelada”, nas

ou_n o u_n

hipdteses previstas nas alineas “a”, “e” e “f” do inciso | do caput.

§ 29 Encerrado o regime de liquidagcdo compulséria pelas hipoteses previstas no
inciso | do caput, o prazo prescricional relativo as obrigaces da pessoa juridica voltara a fluir a
partir da data de publicacdo do ato de encerramento do regime.

§ 32 O encerramento do regime de liquidacdo compulséria pelas hipdteses
previstas nas alineas “b” e “d” do inciso | do caput poderd ser proposto a autoridade de
resolucdo, a qualquer tempo, pelos sdécios, cooperados ou associados, desde que autorizados
pela assembleia geral de credores.

§ 42 A proposta a que se refere o § 32 serd submetida previamente a
manifestacao da assembleia geral de credores.

§ 52 Nas hipdteses previstas nas alineas “e” e “f” do inciso | do caput, caso
tenha sido proposta a acdo de que trata o art. 104, o liquidante encaminhard ao juizo
competente as informacdes disponiveis sobre os créditos ndo satisfeitos durante o regime de
liqguidagcdo compulséria.

§ 62 Os procedimentos de que trata o § 12 ndo se aplicam ao encerramento de
regime de liquidagdo compulséria de instituicdo financeira publica federal.

§ 72 A autoridade de resolugdo comunicard o encerramento do regime de
liguidacdo compulséria a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional e a Procuradoria-Geral
Federal.

§ 82 Exceto quanto ao disposto na alinea “c” do inciso | do caput, serd
cancelada de oficio a autorizacdo para funcionamento detida pelas pessoas juridicas cujo
regime de liquidagao compulsdria seja encerrado na forma prevista no caput.

Art. 82. Encerrado o regime de liquidacdo compulséria pelas hipdteses
previstas no inciso | do caput do art. 81, o acervo remanescente da pessoa juridica, se houver,
sera restituido:

| - ao ultimo sdcio controlador ou a qualquer sdcio participante do grupo de
controle ou, caso nao seja possivel identifica-lo ou localiza-lo, ao maior acionista ou cotista da
sociedade; ou

Il - no caso de cooperativa de crédito, a qualquer cooperado que tenha
participado da diretoria ou do conselho de administracdo da cooperativa nos cinco anos
anteriores a decretacdo do regime.

§ 12 As pessoas de que trata o caput ndo poderdo recusar o recebimento do
acervo remanescente e serdo consideradas depositdrias dos bens recebidos.

§ 22 Quando ignorado, incerto ou inacessivel o lugar em gque se encontrarem as
pessoas de que trata o caput, ou em caso de suspeita de sua ocultacdo, o liquidante podera
depositar o acervo remanescente em favor delas no juizo ao qual caberia decretar a faléncia.

CAPITULO V
DOS DISPOSITIVOS ESPECIAIS APLICAVEIS AS ENTIDADES OPERADORAS DE INFRAESTRUTURAS



DO MERCADO FINANCEIRO

Art. 83. O Banco Central do Brasil consultard a Comissao de Valores Mobilidrios
para subsidiar a decisdo de decretacdo de regime de resolucdo em entidade operadora de
infraestrutura do mercado financeiro que realize atividade também sujeita a regulacdo da
referida Autarquia.

§ 12 Na hipdtese de urgéncia, o Banco Central do Brasil podera decretar,
excepcionalmente, o regime de resolucdo, desde que comunique previamente a Comissao de
Valores Mobilidrios e que a notifique posteriormente sobre as circunstancias da urgéncia e os
motivos que embasaram a decretagao.

§ 22 A forma e os mecanismos para a atuacao coordenada na decretacdo e no
acompanhamento de regimes de resolugdao em infraestruturas do mercado financeiro sujeitas
a regulacdo do Banco Central do Brasil e da Comissdao de Valores Mobilidrios deverdao ser
definidos por meio de convénio celebrado entre as duas Autarquias.

Art. 84. A suspensdo da exigibilidade de que trata o art. 30 ndo se aplica a
liguidacdo de obrigacdes relacionadas as atividades tipicas das entidades operadoras de
infraestruturas do mercado financeiro em relagao aos seus participantes.

Art. 85. O exercicio dos poderes de que trata o art. 34, relativamente as
infraestruturas do mercado financeiro, independera da anuéncia dos credores da entidade
operadora ou dos participantes da infraestrutura.

§ 12 Na hipdtese de transferéncia, isoladamente ou em conjunto, das
atividades da infraestrutura ou da entidade operadora, fica o adquirente ou cessionario
autorizado a executar os servicos necessarios a continuidade dos negécios, situacdo em que
serd dispensada a concessao prévia de novas autorizagdes pelo Banco Central do Brasil ou pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 22 O adquirente ou cessiondrio de que trata o § 12 fica sujeito aos processos
de vigilancia e de supervisdo aplicdveis a atividade transferida, hipotese em que os
reguladores competentes poderdo estabelecer prazo para a realizacdo dos ajustes e para a
obtencdo das autorizacGes necessarias em decorréncia da transferéncia referida no § 19.

§ 32 Exceto se houver disposicdo em contrdrio, a transferéncia de que trata o §
192 acarreta a sub-rogacdo do adquirente ou do cessiondrio nos contratos e nos demais
instrumentos juridicos necessarios a continuidade das atividades da infraestrutura.

§ 42 Caracterizada a necessidade de continuidade das atividades da
infraestrutura do mercado financeiro, a sua execucdao podera ser assumida, excepcionalmente,
pelo Banco Central do Brasil, por outra pessoa juridica de direito publico ou por empresa
publica federal.

§ 52 O exercicio dos poderes referidos no caput observard os direitos de
compensacdo de cada participante da infraestrutura do mercado financeiro.

Art. 86. Sem prejuizo das demais medidas previstas nesta Lei Complementar,
decretado o regime de estabilizacdo em entidade operadora de infraestrutura do mercado
financeiro que desempenhe a funcdo de contraparte central das operacdes nela cursadas, a
autoridade de resolucdo podera determinar ao administrador do regime de estabilizacdao que:

| - deixe de aplicar os procedimentos de alocacdo de perdas previstos no



regulamento da infraestrutura; e

I - reduza o valor de quaisquer obrigacdes da contraparte central que
representem saldo multilateral credor do participante, desconsiderados o valor principal
contratado, as tarifas e as demais formas de remuneracdo e as obrigacdes relativas a
movimentacdo de garantias depositadas pelos participantes.

§ 12 Ao adotar a medida prevista no inciso | do caput, o administrador do
regime de estabilizacdo ndo poderd exigir dos participantes adimplentes aportes de recursos
além daqueles previstos no referido regulamento.

§ 22 O administrador do regime de estabilizacdo deverd exaurir os recursos
disponiveis da contraparte central previamente a reducao de valores a que se refere o inciso Il
do caput.

§ 32 Os valores ndo pagos das obriga¢des reduzidas na forma prevista no inciso
Il do caput serdo reservados para conversdao em agdes, em cotas de capital ou cotas
patrimoniais da entidade.

§ 42 A aplicacdo do disposto no inciso Il do caput ocorrera apds a conversao de
qgue trata o art. 36, nas situacdes em que houver créditos daquela natureza, e antes da
conversao de que trata o art. 37.

Art. 87. Verificado o descasamento de posi¢cdes assumidas pela contraparte
central submetida ao regime de estabilizacdo em decorréncia de inadimplemento de
participante, a autoridade de resolucdo poderd determinar que o administrador do regime de
estabilizacdo encerre antecipadamente os contratos entre a entidade operadora e os seus
participantes, de modo a incluir o resultado, com base na estimativa de valor de mercado dos
contratos, no calculo do saldo multilateral para a pronta liquidagao.

§ 12 Sempre que as condi¢des do mercado permitirem, o administrador do
regime de estabilizacdo encerrara a posicdo por meio da contratacao de novas operagdes a
mercado, de modo a considerar o custo da operacdo, a preservacdo da continuidade das
atividades exercidas no ambito da infraestrutura e o impacto em termos de estabilidade
financeira.

§ 22 Na hipdtese de ndo haver disponibilidade de recursos para a pronta
liguidacdo do saldo multilateral de que trata o caput, o administrador do regime de
estabilizacdo aplicard o disposto no inciso Il do caput do art. 86.

Art. 88. A decretacdo do regime de estabilizacdo suspendera a aplicacdo de
disposicbes contratuais celebradas com entidades operadoras de infraestruturas do mercado
financeiro que determinem a rescisdo de contratos ou a restricdo, a suspensao ou a cessacao
dos efeitos de instrumentos necessarios ao funcionamento regular da entidade e qualquer
outra consequéncia que vise a alcancar efeitos praticos semelhantes, quando motivada
exclusivamente pela decretacdo do regime de estabilizacdo ou pela ado¢do das medidas
previstas nos art. 24, art. 35, art. 36, art. 37, art. 86 e art. 87.

CAPITULO VI

DOS DISPOSITIVOS ESPECIAIS APLICAVEIS AS SOCIEDADES SEGURADORAS, DE CAPITALIZACAO,
RESSEGURADORAS E ENTIDADES ABERTAS DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR



Art. 89. Decretado o regime de estabilizacdo nas pessoas juridicas de que trata
o inciso IV do caput do art. 12, a Superintendéncia de Seguros Privados poderd determinar ao
administrador do regime que transfira bens, direitos e obrigacdes referentes aos contratos de
seguro, de capitalizacdo, de resseguro e de previdéncia complementar aberta por ela emitidos
a outras pessoas juridicas referidas no inciso IV do caput do art. 19, independentemente do
consentimento dos respectivos segurados, beneficidrios, tomadores, subscritores, titulares,
cedentes, participantes ou assistidos.

Art. 90. A Superintendéncia de Seguros Privados poderd determinar que as
pessoas juridicas de que trata o inciso IV do caput do art. 12 submetidas a regime de
estabilizacdo suspendam a emissdao de novos contratos de seguro, capitalizacdo, resseguro e
previdéncia complementar aberta até o seu reenquadramento aos requerimentos e limites
aos quais estejam sujeitas em razao de norma legal ou regulamentar.

Art. 91. A Superintendéncia de Seguros Privados, ap6s a ado¢do das medidas
previstas no art. 35, caso a pessoa juridica possua prejuizos acumulados na data da decretagao
do regime de estabilizagdo, e no art. 36, poderd determinar que o administrador do regime,
em relacdo a sociedade ou a entidade submetida a regime de estabilizacdo:

| - reduza ou contingencie beneficios, indeniza¢ées e direitos devidos aos
segurados, beneficidrios, tomadores, subscritores, titulares, participantes e assistidos;

Il - reduza o valor maximo das garantias por ela prestadas;

lll - renegocie as condi¢cdes contratuais com os detentores de contratos de
seguro, capitalizacdo, resseguro e de previdéncia complementar de sua emissao;

IV - converta em pagamento Unico as prestacdes mensais por ela devidas;

V - adote outras medidas necessdrias para reestruturar ou limitar as suas
obrigacdes, a fim de distribuir perdas entre segurados, subscritores, cedentes, participantes e
assistidos de maneira consistente com a ordem de preferéncia de créditos prevista em lei; e

VI - reavalie o programa de resseguros da sociedade seguradora.

Art. 92. No regime de liquida¢cdo compulsdria, os segurados e beneficiarios que
sejam credores por indenizacdo em contratos de seguro, os subscritores que sejam credores
de resgates e prémios nos contratos de capitalizacdo e os cedentes que sejam credores por
indenizacdo nos contratos de resseguro terdo privilégio especial sobre os ativos garantidores
das reservas e das provisdes técnicas.

Paragrafo Unico. Caso os ativos garantidores das provisdes técnicas ndo sejam
suficientes para a cobertura dos respectivos direitos, os segurados, os beneficiarios, os
subscritores, os titulares e os cedentes a que se refere o caput terdo privilégio geral sobre a
porc¢do ndo vinculada do ativo da pessoa juridica.

Art. 93. No regime de liquidacdo compulséria, serdo considerados créditos
extraconcursais as provisoes referentes aos participantes, aos segurados, aos assistidos e aos
beneficidrios, nesta ordem, que sejam credores em planos de beneficios de previdéncia
complementar aberta ou em seguros de vida com cobertura por sobrevivéncia.

Art. 94. Sem prejuizo da adocdo das medidas estabelecidas no art. 54, o
liguidante providenciara:

| - o arrolamento dos bens do ativo, com as respectivas avaliagdes, e
especificara os garantidores das provisdes técnicas; e



Il - a lista dos credores por indenizacdo em contratos de seguro, resgates e
prémios nos contratos de capitalizacdo, indenizacdao nos contratos de resseguro e beneficios e
provisdes de beneficios a conceder em planos de beneficios de previdéncia complementar
aberta e em seguros de vida com cobertura por sobrevivéncia.

CAPITULO VII
DA RESPONSABILIDADE E DA INDISPONIBILIDADE DE BENS

Secgao |

Da responsabilidade civil

Art. 95. Os ex-administradores da pessoa juridica submetida a regime de
resolucdo respondem pelos prejuizos que causarem aos credores:

| - independentemente de culpa ou dolo, quando procederem fora de seus
poderes e de suas atribuicdes ou com violagdo de norma legal, regulamentar, estatutaria,
inclusive por omissao no cumprimento de deveres por elas prescritos; e

Il - com culpa ou dolo, quando agirem dentro de seus poderes e de suas
atribuigdes.

§ 1¢° Nas hipdteses previstas no inciso Il do caput, presume-se a
responsabilidade, que poderd ser elidida por prova em contrario produzida pelo ex-
administrador acusado de dar causa ao prejuizo.

§ 22 A responsabilidade é individual e sem comunicagao de culpa.

§ 3¢ Respondem solidariamente pelos prejuizos decorrentes de ato
compreendido no disposto nos incisos | e || do caput os ex-administradores que:

| - tenham, de qualquer modo, concorrido para a pratica do ato;

Il - tenham tomado conhecimento sobre a prética do ato e tenham deixado de
agir para impedir a sua pratica, evitar ou reduzir os seus efeitos, ou ndo o tenham denunciado
por escrito aos 6rgaos de administracdo ou ao conselho fiscal; ou

Il - tenham negligenciado a apuracdo do ato e descumprido o dever de
fiscalizacdo ou controle.

§ 49 O disposto neste artigo ndo se aplica aos ex-administradores contratados
para executar o plano de recuperacdao de que trata o art. 62 ou para atender a determinacdes
especificas da autoridade de resolucdo, que, durante o periodo de execucdo do plano de
recuperacdo ou das determinacdes da autoridade de resolucdo, responderdo somente pelos
danos causados com culpa ou dolo a pessoa juridica submetida a regime de resolucdo.

Art. 96. Os ex-membros do conselho fiscal e dos demais érgdos estatutarios ou
estabelecidos pelo contrato social da pessoa juridica, as pessoas naturais ou juridicas
prestadoras de servicos de auditoria independente e todos aqueles que tenham concorrido
para a situacdo que ensejou a decretacdo do regime de resolucdo responderdo pelos atos
praticados ou pelas omissdes em que houverem incorrido.



Art. 97. Independentemente de culpa ou dolo, os controladores da pessoa
juridica submetida a regime de resolucdo responderdao solidariamente pela totalidade das
obrigacdes por ela assumidas, até o limite do passivo a descoberto da pessoa juridica.

Secgao Il

Do inquérito

Art. 98. Decretado o regime de resolucdo, a autoridade de resolucdo procedera
a inquérito a fim de apurar as causas que levaram a pessoa juridica a situacdo que ensejou
essa medida, nas hipoteses previstas em norma editada pela autoridade de resolucdo.

§ 12 O inquérito terd a sua fase de instrucdo concluida no prazo de cento e
vinte dias, admitida prorrogacao por igual periodo.

§ 22 Na condugado do inquérito, a autoridade de resolugdo podera:

| - examinar a escritura¢ao, a documentacgao, os arquivos, os dados constantes
de sistemas eletrénicos, os livros sociais, 0os bens e as instalagdes da pessoa juridica submetida
a regime de resolucdo e das demais sociedades que com ela mantenham vinculo de controle;

Il - examinar quaisquer documentos relativos a bens, direitos e obrigacdes dos
controladores, dos ex-administradores, dos ex-membros dos demais 6rgdos estatutarios ou
estabelecidos pelo contrato social, dos gerentes, dos mandatarios e dos prepostos da pessoa
juridica submetida a regime de resolucao, inclusive aqueles referentes a contas-correntes e
operagdes com institui¢cdes financeiras;

IIl - examinar a escrituracao, a documentac¢ao, os arquivos e os livros sociais de
terceiros com os quais a pessoa juridica submetida a regime de resolucdao tenha mantido
negdcios;

IV - tomar depoimentos de controladores, administradores, membros do
conselho fiscal e dos demais érgdos estatutarios da pessoa juridica submetida a regime de
resolucdo, mandatarios, prestadores de servico de auditoria independente e de auditoria
cooperativa, prepostos e empregados da pessoa juridica submetida a regime de resolucdo e de
gualquer pessoa relacionada com os fatos objeto do inquérito;

V - solicitar informacgdes a qualquer autoridade ou reparticao publica, ao juiz da
faléncia, ao Ministério Publico, ao administrador judicial, ao administrador do regime de
resolucdo ou ao liquidante; e

VI - examinar os autos da faléncia e obter copias ou certiddes de pecas desses
autos.

§ 32 O inquérito compreendera também a apuracdo dos atos praticados ou das
omissdes incorridas pelas pessoas naturais ou juridicas responsaveis pelos servicos de
auditoria independente e de auditoria cooperativa, hipdtese em que a autoridade de
resolucdo podera tomar seus depoimentos e examinar os registros, os livros, os documentos e
os papéis de trabalho relativos aos servicos prestados a pessoa juridica submetida a regime de
resolucdo.

Art. 99. A partir da data de decretacdo do regime de resolugdo e até o seu
encerramento, as pessoas a que se referem os art. 95 ao art. 97 ficam obrigadas a manter



atualizados os seguintes dados junto ao administrador do regime ou ao liquidante e a
autoridade de resolucdo competente:

| - endereco do domicilio;
Il - nimero de telefone; e
Il - endereco eletronico.

Paragrafo Unico. O disposto neste artigo também se aplica, quando houver, aos
procuradores das pessoas a que se refere o caput.

Art. 100. O administrador do regime de resolucdo, o liquidante e as pessoas a
gue se referem os art. 95 ao art. 97 poderdao acompanhar o inquérito e oferecer documentos.

Art. 101. A autoridade de resolucdo podera arquivar o inquérito ainda na fase
de instrucdo quando constatada a inexisténcia de passivo a descoberto.

Art. 102. Encerrada a fase de instrugao do inquérito, serd elaborado relatdrio
preliminar para indicar as causas que levaram a decretacdo do regime e os subsidios para
determinacdo dos respectivos responsdveis, os quais serdo notificados por meio do endereco
eletronico informado na forma prevista no art. 99 para, no prazo, comum a todos, de trinta
dias, apresentar as suas manifestagoes.

Paragrafo unico. Caso o destinatario da notificacdo de que trata o caput nao
tenha informado o seu endereco eletronico, ou o de seus procuradores, na forma prevista no
art. 99, a notificacdo sera colocada a sua disposi¢ao, na sede da autoridade de resolugao, pelo
prazo de quinze dias, apds os quais se presumira notificado o interessado independentemente
de seu comparecimento.

Art. 103. Transcorrido o prazo de que trata o art. 102, o inquérito sera
concluido com a elaborac¢do do relatério final, que sera remetido:

| - ao juiz da faléncia ou ao juiz competente para decretd-la;
Il - a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional; e
[l - a Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil do Ministério da Economia.

Paragrafo Unico. Se o inquérito concluir pela inexisténcia de prejuizo a terceiros,
a autoridade de resolucdo procedera ao seu arquivamento, sem a remessa prevista no caput.

Secao lll

Da agdo de responsabilidade

Art. 104. O juiz dara vista do relatdrio do inquérito ao Ministério Publico, para,
no prazo de trinta dias, promover acdo de responsabilidade contra as pessoas que tenham
sido responsabilizadas no inquérito, facultada a postulacdo do arresto dos bens dos réus
indicados na acdo, inclusive dos que ja tenham sido atingidos pela indisponibilidade de bens
prevista no art. 106.

§ 19 Encerrado o prazo previsto no caput sem que o Ministério Publico tenha
proposto a acao de responsabilidade, o juiz fard publicar em érgdo de imprensa oficial e em
jornal de grande circulagdo edital para comunicar o fato aos credores e a pessoa juridica



submetida a regime de resolucdo, cuja publicacdo lhes abrird o prazo de sessenta dias para
ajuizar a acdo correspondente.

§ 22 Se nenhuma acdo for proposta nos prazos indicados neste artigo, o juiz
determinara o levantamento da indisponibilidade de bens, e, se for caso, apensara o relatério
do inquérito aos autos do processo de faléncia.

§ 32 Independentemente de provocacdo das partes, o levantamento da
indisponibilidade na forma prevista no caput serd comunicado pelo juiz aos 6rgdos a que se
refere o art. 107.

§ 42 O disposto neste artigo ndo impede a propositura da acdo, pelo Ministério
Publico, pela pessoa juridica submetida a regime de resolugdo ou por qualquer credor, apds o
encerramento dos prazos previstos no caput e no § 19.

§ 52 A acdo de responsabilidade prevista no caput prescrevera em dois anos,
contados da data de encerramento do regime de resolugdo ou do transito em julgado da
sentencga de encerramento da faléncia.

Art. 105. O encerramento, por qualquer forma, do regime de resolugao,
inclusive por decretacdo da faléncia, ou a ado¢do de quaisquer medidas previstas nesta Lei
Complementar ndo prejudicard a instalagdao ou a condugao do inquérito de que trata o art. 98
nem a proposi¢cao ou o curso da agao prevista no art. 104.

Segao IV

Da indisponibilidade de bens

Art. 106. As pessoas naturais ou juridicas que tenham exercido o controle
direto ou indireto da pessoa juridica submetida a regime de liquidacao compulséria, e os seus
ex-diretores, ficardo com todos os bens indisponiveis e ndao poderao, por qualquer forma,
direta ou indireta, aliend-los ou onera-los, até a apuracdo completa e a liquidacdo das
responsabilidades de que tratam os art. 95 ao art. 97.

§ 12 A indisponibilidade atinge todos aqueles que tenham exercido as funcées
descritas no caput nos doze meses anteriores a decretacdo do regime de liquidacdo
compulséria ou que tenham exercido o controle direto ou indireto da pessoa juridica
submetida a regime de liquidacdo compulsdria no mesmo periodo.

§ 22 Aindisponibilidade nao se aplica:

| - aos bens dos ex-administradores a que se refere o § 42 do art. 95;

Il - no caso de encerramento do regime de estabilizacdo pela decretacdo do
regime de liquidacdo compulsdria, aos bens:

a) do administrador do regime;

b) dos administradores e dos demais membros dos drgaos estatutarios ou dos

orgdos estabelecidos pelo contrato social da pessoa juridica que forem mantidos em seus
cargos na forma prevista no § 12 do art. 28; e

c) daqueles que se tornaram acionistas ou cotistas da pessoa juridica por forca
da conversao de créditos de que tratam os art. 36 e art. 37 e 0 § 32 do art. 86;



IIl - aos bens da cooperativa central ou da confederacdo de centrais, e de seus
prepostos, que assistirem cooperativas de crédito nos termos do disposto no art. 16 da Lei
Complementar n? 130, de 2009;

IV - aos bens considerados inalienaveis ou impenhoraveis, na forma prevista na
legislacdo;

V - aos bens objeto de contrato de alienacdo, de promessa de compra e venda e
de cessado de direito, desde que os respectivos instrumentos tenham, anteriormente a data da
decretacdo do regime de liquidacdo compulsdria, sido levados ao registro publico competente
ou registrados em sistemas de registro de ativos financeiros e de valores mobilidrios
autorizados pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobilidrios; e

VI - aos bens das pessoas a que se referem o paragrafo Unico do art. 10 e o § 42
do art. 20.

§ 32 Com o objetivo de assegurar a normalidade da atividade econémica, a
autoridade de resolugdo poderad excluir da indisponibilidade bens das pessoas juridicas
titulares do controle direto ou indireto da pessoa juridica em regime de liquidacdo
compulséria.

§ 42 Aindisponibilidade ndo impede a alienagao de controle, a cisao, a fusao ou
a incorporacdo da pessoa juridica submetida a regime de liquida¢do compulséria.

Art. 107. O liquidante comunicard o nome e a qualificacdo das pessoas cujos
bens forem alcangados pela indisponibilidade de bens:

| - as corregedorias-gerais de justica dos Estados ou as entidades por elas
designadas para a finalidade de registrar a indisponibilidade;

Il - ao Departamento Nacional de Transito;

Il - a Agéncia Nacional de Aviagao Civil;

IV - a Marinha do Brasil;

V - ao Departamento de Registro Empresarial e Integracao;
VI - as demais autoridades de resolucdo;

VIl - as entidades administradoras das bolsas de valores, de mercadorias e de
futuros e dos mercados de balcdo organizado;

VIII - as entidades administradoras de sistemas de registro de ativos financeiros
e de valores mobiliarios; e

IX - as juntas comerciais.

Paragrafo Unico. Recebida a comunicacdo, os érgdos de que trata o caput e as
entidades a eles subordinadas ficardo, relativamente aos bens alcancados pela
indisponibilidade, impedidas de realizar:

| - transcricbes, inscricoes ou averbacdes de documentos publicos ou
particulares, exceto aguelas necessarias para fazer constar a indisponibilidade dos bens;

Il - arguivamento de atos ou contratos que importem transferéncia de cotas
sociais, aces e partes beneficiarias e quaisquer outros titulos e valores mobiliarios;

Il - registro de opera¢des com ativos financeiros ou valores mobilidrios ou de



titulos de qualquer natureza;

IV - registro de transferéncia de propriedade de veiculos automotores, de
aeronaves e de embarcacgoes; e

V - transferéncia, resgate ou portabilidade das provisdes técnicas dos titulos de
capitalizacdo e provisdo matematica de beneficios.

Art. 108. A autoridade de resolucdo levantara a indisponibilidade de bens de
gue trata o art. 106 nas seguintes hipoteses:

| - guando o inquérito for arquivado com fundamento no disposto no art. 101;
ou

Il - quando o inquérito concluir pela inexisténcia de prejuizo.

Art. 109. Apds a remessa do relatdrio do inquérito ao juiz competente, na forma
prevista no art. 103, competird a ele decidir sobre a manutencdo ou o levantamento da
indisponibilidade de bens.

CAPITULO VIII
DOS DISPOSITIVOS APLICAVEIS A FALENCIA

Art. 110. A autoridade de resolucdo poderd determinar ao liquidante que
requeira a faléncia da pessoa juridica quando verificar a existéncia de passivo a descoberto de
pessoa juridica em regime de liquidagdao compulsdria.

§ 12 O requerimento de faléncia devera ser instruido com:

| - o ato da autoridade de resolu¢dao que decretou o regime de liquidacao
compulsoéria;

I - o ato da autoridade de resolucdo que determinou ao liquidante o
requerimento da faléncia;

Il - o contrato social ou o estatuto em vigor;

IV - as demonstracdes financeiras a que se refere o inciso | do caput do art. 54 e
aquelas elaboradas nos doze meses anteriores ao requerimento da faléncia; e

V - a relacdo dos ex-administradores dos cinco anos anteriores a decretacdo do
regime de resolucdo, com indicacdo de endereco, funcao e participacao societaria.

§ 29 Apds a devida instrucdo do requerimento, o juiz competente decretara a
faléncia e, a partir da data em que for proferida a sentenca, sera observado o disposto na Lei
n2 11.101, de 2005.

Art. 111. A decretacdo da faléncia de pessoa juridica submetida a regime de
liguidagdo compulséria é causa de convolacdo, em liquidacdo ordindria, do regime de
liguidagdo compulsdria de todas as sociedades por ela controladas e que tenham sido
submetidas ao regime por vinculo de interesse na forma prevista no art. 59.

Paragrafo Unico. O administrador judicial da faléncia serd nomeado liquidante
das sociedades atingidas pelo disposto no caput.

Art. 112. A recuperacdo judicial e a recuperacdo extrajudicial ndo se aplicam as



pessoas juridicas de que trata o caput do art. 19.

Art. 113. Decretada a faléncia, o pagamento aos credores da massa observara o
disposto no art. 74.

Paragrafo Unico. Serdo considerados créditos extraconcursais da massa falida,
além daqueles previstos na legislacdo:

| - os montantes das operacdes a que se referem os art. 45, art. 46, art. 47 e art.
77 realizados diretamente ou por intermédio de fundo de resolucao;

Il - os débitos decorrentes de servicos prestados e de bens adquiridos pela
pessoa juridica durante o regime de liquida¢cdo compulséria; e

Il - as provisdes a que se refere o art. 93.

Art. 114. A sentenca que decretar a faléncia das pessoas juridicas de que trata o
caput do art. 12 fixard o seu termo legal, sem retroagir por mais de noventa dias, contados da
data de decretagdo do regime de liquidagdo compulséria ou, caso esta tenha sido precedida de
regime de estabilizacdo, da data de decretagdo deste ultimo.

CAPITULO IX

DO RECONHECIMENTO E DA EXECUCAO DE MEDIDAS DE RESOLUCAO ADOTADAS EM OUTRAS
JURISDICOES

Art. 115. A autoridade de resolugdo poderd, de oficio ou por meio de
solicitacdo de autoridade estrangeira, reconhecer e executar medida de resolugdo adotada em
pessoa juridica domiciliada no exterior quando esta possuir, no Pais, direta ou indiretamente,
ativos, direitos ou obrigacdes, ou mantiver vinculo de interesse com pessoa juridica nacional
na forma prevista no art. 59.

§ 12 A decisdo sobre o reconhecimento e a execu¢do das medidas mencionadas
no caput considerara o interesse nacional e a estabilidade e o funcionamento regular do
Sistema Financeiro Nacional, do Sistema de Pagamentos Brasileiro e do Sistema Nacional de
Seguros, Capitalizacdo, Resseguros e Previdéncia Complementar Aberta.

§ 22 O reconhecimento e a execucdo de medidas de resolucdo de outras
jurisdicOes ndo prejudicam a adocdo das medidas previstas nesta Lei Complementar pela
autoridade de resolucdo.

§ 32 Observado o disposto no art. 17 do Decreto-Lei n? 4.657, de 4 de
setembro de 1942, poderdo ser reconhecidas e adotadas medidas de resolucdo estabelecidas
em outras jurisdicdes ainda que ndo expressamente previstas nesta Lei Complementar.

§ 49 A autoridade de resolucdo atuard, sempre que possivel, de forma
coordenada com a autoridade estrangeira competente, com vistas a assegurar a efetividade e
a utilidade das medidas adotadas no territério nacional para a solucdo do processo em curso
no exterior.

§ 52 A autoridade de resolucdo podera exigir, das pessoas juridicas por ela
supervisionadas ou que atuem nos mercados por ela regulados, a inclusdo, nos instrumentos
contratuais utilizados para formalizar as transacdes realizadas nesses mercados, de clausulas
gue estabelecam o respeito dos contratantes a medidas de resolucdo adotadas por



autoridades estrangeiras reconhecidas por autoridade de resolugdo brasileira na forma
prevista no caput.

Art. 116. A autoridade de resolucdo ndo procedera ao reconhecimento ou a
execucdo de medida de resolucdo adotada em outra jurisdicdo quando entender que:

| - o procedimento possa:

a) colocar em risco a estabilidade e o funcionamento regular do Sistema
Financeiro Nacional, do Sistema de Pagamentos Brasileiro e do Sistema Nacional de Seguros,
Capitalizacdo, Resseguros e Previdéncia Complementar Aberta;

b) resultar em tratamento ndo equitativo aos credores nacionais em relagdo
aqueles de outra jurisdicdo;

c) gerar impacto fiscal negativo relevante; ou
d) contrariar o ordenamento juridico brasileiro; ou

Il - outra medida seja mais apropriada para a consecu¢do dos objetivos
estabelecidos no § 12 do art. 115.

CAPITULO X
DISPOSICOES FINAIS

Art. 117. As medidas adotadas pelo administrador do regime de resolugao ou
pelo liquidante, na forma prevista nesta Lei Complementar, inclusive aquelas que impliquem
alteracdo do estatuto ou do contrato social, independem de deliberacdo dos acionistas, dos
cotistas ou dos associados das pessoas juridicas de que trata o caput do art. 19, inclusive
daqueles que se tornarem acionistas ou cotistas em consequéncia das medidas previstas nos
art. 36 eart. 37 eno § 32 do art. 86.

Art. 118. O disposto nos art. 36 e art. 37 e no inciso |l do caput do art. 86 nao
alcanca os atos e os negécios juridicos praticados ou celebrados anteriormente a data de
publicacdo desta Lei Complementar, exceto se tiverem seu prazo de vencimento prorrogado
apos essa data.

Paragrafo unico. O disposto no caput ndo se aplica:

| - aos depdsitos a vista e aos demais créditos que possam ser resgatados a
gualquer tempo; e

Il - aos contratos que possuam cldusulas que prevejam a ado¢do de medidas
similares aquelas descritas nos art. 36 e art. 37 e no inciso Il do caput do art. 86, nas hipdteses
de decretacdo de regime especial, de recuperacdo ou de faléncia da pessoa juridica.

Art. 119. As decisOes judiciais que afetem os atos praticados, autorizados ou
determinados pela autoridade de resolucdo ficardo limitadas ao exame da legalidade da
providéncia adotada, hipdtese em que ndo caberad a revisdo do mérito do ato ou a sua
desconstituicdo.

§ 12 Os recursos contra as decisdes referidas no caput, inclusive o recurso
especial e o recurso extraordindrio, terdo efeito suspensivo.



§ 22 Caso a tutela especifica ou a obtencao de resultado pratico equivalente se
tornem impossiveis em decorréncia do disposto neste artigo, a obrigacdo serd convertida em
perdas e danos.

§ 392 Nao sera deferida tutela provisdria de qualquer natureza para suspender
ou desconstituir os atos referidos no caput.

Art. 120. Nos casos em que for possivel determinar, com base no relatério a
qgue se refere o § 12 do art. 33, que o valor recebido pelo credor da pessoa juridica submetida
a regime de estabilizacao, cujos créditos tenham sido convertidos em capital na forma prevista
no art. 37 e no § 32 do art. 86, é inferior ao valor que ele receberia caso tivesse sido decretada
a liquidacdo compulsdria da pessoa juridica, caberd a autoridade de resolucdo, mediante
solicitagao administrativa, indenizar o credor pela diferenga.

§ 192 A data-base para fins de célculo do valor a ser indenizado ao credor, na
forma prevista no caput, sera a data do encerramento do regime de estabiliza¢do.

§ 22 O pedido de indenizagdo a que se refere ao caput sera instruido pelo
credor e apresentado a autoridade de resolucdo no prazo de noventa dias, contado da data do
encerramento do regime de estabilizagao.

§ 32 Nas agdes judiciais cujo pedido se fundamente no disposto no caput,
eventual indenizagdo serd calculada com base no relatério a que se refere o § 12 do art. 33.

§ 42 Caso a pessoa juridica seja participante de fundo de resolucdo, caberd ao
fundo indenizar a autoridade de resolucdo pelo montante por ela despendido na forma
prevista no caput.

§ 52 Independentemente de terem agido com culpa ou dolo, as pessoas a que
se refere o art. 97 serdo responsaveis, solidariamente, por indenizar a autoridade de resolucao
e o fundo de resolucdao pelos montantes por eles dispendidos, respectivamente, na forma
prevista no caput e no § 4°.

§ 62 As premissas a serem utilizadas para determinar o valor da indenizacdo de
gue trata este artigo serdo estabelecidas com base:

| - nas disposicoes desta Lei Complementar referentes a liquidacdo compulsoria;

Il - nas regras e nos procedimentos estabelecidos em seus regulamentos para a
alocacdo de perdas, no caso das entidades operadoras de infraestruturas do mercado
financeiro.

§ 72 O disposto neste artigo ndo se aplica em favor dos titulares dos créditos de
qgue tratam os incisos |, Il e Il do caput do art. 36.

Art. 121. N3o sdo passiveis de responsabilizacdo por atos praticados no
exercicio regular das suas atribuicdes, exceto nas hipdteses de dolo ou de fraude:

| - os agentes publicos incumbidos da conducdo da politica monetaria e cambial,
da manutencdo da solidez, da estabilidade e do funcionamento regular do Sistema Financeiro
Nacional, do Sistema de Pagamentos Brasileiro e do Sistema Nacional de Seguros,
Capitalizacdo, Resseguros e Previdéncia Complementar Aberta, incluidos os processos de
autorizacdo, de supervisdao, de regulacdo e de resolucdo das pessoas juridicas que operam
nesses sistemas;

Il - o administrador do regime de estabilizacao e o liquidante;



Il - os administradores das pessoas juridicas de transicao;

IV - os administradores das pessoas juridicas administradoras de fundos de
resolucdo ou de fundos garantidores de créditos; e

V - a pessoa juridica especializada a que se refere o art. 33, quando no exercicio
das funcdes previstas naquele artigo.

§ 12 Exceto quando procederem com dolo ou fraude, as pessoas referidas nos
incisos Il e Il do caput ndo respondem por dividas da pessoa juridica administrada, incluidas as
de natureza trabalhista ou fiscal, ainda que se refiram a fatos geradores posteriores a
decretacdo do regime de resolucao.

§ 22 A Procuradoria-Geral do Banco Central e os érgdos juridicos que
representam as autarquias federais referidas no paragrafo Unico do art. 12 ficam autorizadas a
promover a representacao judicial e extrajudicial das pessoas referidas nos incisos I, Il e lll do
caput quanto aos atos por eles praticados, inclusive por meio de agdo penal privada ou de
representacdo perante o Ministério Publico.

§ 32 O disposto no § 22 se aplica aos ex-titulares dos cargos ou das fungdes a
gue se referem os incisos |, Il e Il do caput.

Art. 122. Ressalvada a competéncia da justica federal e das justicas
especializadas, o juizo competente para decretar a faléncia é indivisivel e conhecera todas as
acOes sobre bens, interesses e negdcios da pessoa juridica em regime de liquidacdo
compulséria.

§ 12 O disposto na parte final do caput ndo se aplica as causas trabalhistas,
fiscais e aquelas em que a pessoa juridica figurar como autora ou litisconsorte ativa,
ressalvadas, no ultimo caso, as a¢des reguladas na legisla¢do falimentar.

§ 22 O juizo de que trata o caput é competente para conhecer as questdes que
envolvam a indisponibilidade de bens de que trata esta Lei Complementar.

Art. 123. O Banco Central do Brasil podera receber:

| - aplicagdes de disponibilidades dos fundos de resolugdo e dos fundos
garantidores de créditos, cuja remuneracdo serd equivalente a dos depdsitos remunerados
nele mantidos por institui¢cdes financeiras;

Il - depdsitos ndao remunerados dos fundos garantidores de crédito e dos fundos
de resolucdo; e

lll - depdsitos de instituicGes financeiras e demais instituicGes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil submetidas a regime de resolucao.

Art. 124. N3o se aplica o disposto no art. 34 da Lei n2 4.595, de 1964, e no art.
17 da Lei n2 7.492, de 16 de junho de 1986, aos empréstimos e aos adiantamentos
concedidos:

| - por pessoas juridicas do mesmo conglomerado ou grupo econémico a pessoa
juridica, no Pais ou no exterior, em relacdo a qual a autoridade de resolucdo nacional ou
estrangeira tenha:

a) determinado a adoc¢do da medida preventiva a que se refere o inciso VIII do
caput do art. 72 ou a execugdo do plano de recuperagdo de que trata o inciso | do caput do art.
62; ou



b) decretado regime de resolucdo;

Il - pela instituicdo financeira a que se refere o inciso IV do caput do art. 10 aos
fundos garantidores de créditos e aos fundos de resolucdo administrados pela pessoa juridica
gue a controlar, quando os recursos forem destinados a consecucdo das finalidades de que
tratam o inciso Il do § 12 e o inciso | do § 22 do art. 8¢; e

lll - por instituicdo financeira a operadora de infraestrutura do mercado
financeiro que a controlar, em relacdo a qual o Banco Central do Brasil tenha:

a) determinado a adoc¢do da medida preventiva a que se refere o inciso VIII do
caput do art. 72 ou a execucdo do plano de recuperacdo de que trata o inciso | do caput do
art. 62; ou

b) decretado regime de estabilizacdo.

Art. 125. Na hipotese de liquidagcdo ou de faléncia dos patrocinadores, os seus
ex-administradores, inclusive os ex-membros do conselho de administragdo, serdo
responsdveis pelos danos ou prejuizos causados, por dolo ou culpa, as entidades de
previdéncia complementar aberta, especialmente pela falta de aporte das contribui¢cdes a que
estavam obrigados, observado o disposto no paragrafo Unico do art. 63 da Lei Complementar
n2 109, de 2001.

Art. 126. Nao se aplica as autoridades de resolucdo o disposto no paragrafo
Unico do art. 1.037 da Lei n2 10.406, de 2002 - Cédigo Civil.

Art. 127. Em todos os atos, documentos e publica¢des de interesse da pessoa
juridica em regime de liquidacdo compulséria serd utilizada obrigatoriamente a denominagao
social seguida da expressao "em liquidagao compulsdria".

Art. 128. Ficam proibidos de adquirir ativos da pessoa juridica submetida a
regime de resolugao:

| - 0 administrador do regime;
Il - o liquidante;

lll - os servidores da autoridade de resolucdo competente para decretar a
resolucdo da pessoa juridica;

IV - os empregados e os administradores das pessoas juridicas administradoras
de fundos de resolucdo ou fundos garantidores de créditos;

V - as pessoas naturais ou juridicas prestadoras de servicos de auditoria,
assessoria e consultoria a pessoa juridica; e

VI - os parentes até o segundo grau das pessoas referidas nos incisos | a V.

Paragrafo Unico. As pessoas referidas nos incisos lll, IV e VI do caput ficam
também proibidas de prestar servicos a pessoa juridica submetida a regime de resolucdo.

Art. 129. As disposicoes desta Lei Complementar ndo se aplicam as
intervencgoes, as liquidacGes extrajudiciais e aos regimes de administracdo especial tempordria
em curso anteriormente ao inicio de sua vigéncia, que serdo concluidos nos termos do
disposto no Decreto-Lei n? 73, de 1966, no Decreto-Lei n2 261, de 1967, na Lei n2 6.024, de 13
de marco de 1974, no Decreto-Lei n2 2.321, de 25 de fevereiro de 1987, na Lei n2 9.447, de 14
de marco de 1997, na Lei Complementar n2 109, de 2001, e na Lei Complementar n2 126, de
2007.



Art. 130. De forma a assegurar o cumprimento dos objetivos previstos no art.
39, independem da anuéncia de credores, de contrapartes ou de intervenientes as
transferéncias, isoladamente ou em conjunto, de bens, de direitos, de obrigacdes, de contratos
e de outros compromissos:

| - realizadas em decorréncia da adocdo das medidas a que se refere o art. 79;
ou

Il - de titularidade de pessoa juridica submetida a regime de resolucao.

Art. 131. Para fins da apuracdo de responsabilidade administrativa, o
administrador do regime e o liquidante, quando procederem com dolo ou fraude, equiparam-
se aos administradores das pessoas juridicas de que trata o caput do art. 19.

Art. 132. Sem prejuizo do disposto no art. 19, ndo se aplica as pessoas juridicas
em regime de estabilizacdao o disposto no § 42 do art. 157 e nos art. 171 e art. 254-A da Lei n2
6.404, de 1976.

Art. 133. As autoridades de resolucdao disciplinardo, no ambito de suas
competéncias, o disposto nesta Lei Complementar.

Art. 134. Fica a autoridade de resolugdo dispensada de inscrever em divida
ativa e de promover a execucao fiscal dos débitos referentes aos recursos ndao reembolsados
na forma prevista no art. 77, considerados de pequeno valor ou de comprovada
inexequibilidade, nos termos do disposto em norma por ela estabelecida.

Art. 135. O Anexo ao Decreto-Lei n? 5.452, de 12 de maio de 1943 -
Consolidagao das Leis do Trabalho, passa a vigorar com as seguintes alteragdes:

“Art. 448-B. As obrigacdes oriundas da existéncia do contrato de trabalho
ndo se transmitem aos adquirentes ou aos cessiondrios de ativos de pessoas
juridicas submetidas aos regimes de resolucao das instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de Seguros
Privados e pela Comissdo de Valores Mobilidrios, exceto se o adquirente ou o
cessiondrio der continuidade a relagao individual de emprego.” (NR)

Art. 136. A Lei n24.595, de 1964, passa a vigorar com as seguintes alteracdes:

“Art. 10. Compete privativamente ao Banco Central do Brasil:

lll - determinar o recolhimento compulsdrio sobre depdsitos e outros
titulos contdbeis das instituicdes financeiras, na forma e nas condigdes por ele
regulamentadas, hipdtese em que podera:

c) estabelecer custos financeiros para as instituicdes financeiras que
apresentem insuficiéncia nos recolhimentos compulsdrios; e

d) proceder a dispensa individualizada de recolhimento compulsério e de
custos financeiros, por meio de decisdo fundamentada e desde que tenha sido
identificada situacdo de choque de liquidez em instituicdo financeira especifica,
com o propdsito de assegurar niveis adequados de liquidez no Sistema
Financeiro Nacional;



V - realizar operacées de redesconto, em moeda nacional, ou de
empréstimo, em moeda nacional ou estrangeira, a instituicdes financeiras,
observados os limites, os prazos e as demais condicGes estabelecidas na
regulamentacdo por ele editada;

“Art. 12. O Banco Central do Brasil operarda exclusivamente com
instituicdes financeiras, inclusive aquelas submetidas a regime de estabilizacdo,
e podera celebrar quaisquer modalidades de operacdo, incluidas a concessao de
empréstimos, as operagGes de redesconto e as operagles especiais para
provimento de liquidez.” (NR)

Art. 137. A Lei n2 5.172, de 25 de outubro de 1966, passa a vigorar com as

seguintes alteragdes:

alteracgdes:

alteracgdes:
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V - pela decretacdo da faléncia ou da liquidagdo compulséria do sujeito
passivo, hipdtese em que o reinicio do prazo ficard condicionado ao
encerramento do processo ou do regime, nos termos previstos na legislagao
aplicavel.” (NR)

Paragrafo Unico. Nos regimes de resolucao das instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de Seguros
Privados e pela Comissao de Valores Mobiliarios e na faléncia:

“Art. 187-A. O disposto no art. 187 ndo afasta a necessidade de insercdo
dos créditos no quadro geral de credores da faléncia e da liquidacdo
compulséria de que trata a lei complementar que dispde sobre os regimes de
resolucdo das instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
pela Superintendéncia de Seguros Privados e pela Comissao de Valores
Mobiliarios.” (NR)

Art. 138. O Decreto-Lei n? 73, de 1966, passa a vigorar com as seguintes

“Art. 94. A cessacdo das operacles das Sociedades Seguradoras sera:
a) voluntaria, por deliberacdo dos sécios em Assembleia Geral; ou

b) compulséria, quando decretado o regime de liquidagcdo compulséria.”
(NR)

Art. 139. O Decreto-Lei n2 261, de 1967, passa a vigorar com as seguintes

“Art. 42 As sociedades de capitalizacdo estdo sujeitas a disposicOes
idénticas aquelas estabelecidas nos seguintes dispositivos do Decreto-Lei n? 73,



de 1966:
| - art. 79;
Il - art. 25;
Il -art. 27 a art. 31;
IV-art. 74 aart. 77;
V - art. 84;
VI - art. 87 a art. 95;
VIl - art. 106 a art. 111;
VIl - art. 113 e art. 114; e
IX -art. 116 a art. 121.” (NR)

Art. 140. A Lei n? 6.830, de 22 de setembro de 1980, passa a vigorar com as
seguintes alteragdes:

“Art. 29-A. O disposto no art. 29 ndo afasta a necessidade de insercdo dos
créditos no quadro geral de credores da faléncia e da liquidagdo compulsdria de
que trata a lei complementar que dispde sobre os regimes de resolugao das
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, pela
Superintendéncia de Seguros Privados e pela Comissao de Valores Mobilidrios.”
(NR)

Art. 141. A Lein27.492, de 1986, passa a vigorar com as seguintes alteragdes:

“Art. 12. Deixar de prestar ao liquidante ou ao administrador do regime
de estabilizacdo as informacgbes cuja prestacdo seja obrigatéria na forma
prevista na lei complementar que dispde sobre os regimes de resolucdao das
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, pela
Superintendéncia de Seguros Privados e pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Pena - reclusdo, de 1 (um) a 2 (dois) anos, e multa.

§ 12 Incorre nas mesmas penas quem retardar injustificadamente ou
dificultar o acesso as referidas informacoes.

§ 22 A pena prevista no caput serd duplicada na hipdtese de prestacdo de
informacdes falsas.” (NR)

§ 12 Equiparam-se aos administradores de instituicio financeira o
interventor, o liquidante, o administrador do regime de estabilizacdo e o
administrador judicial.

Art. 142. A Lei n2 9.430, de 27 de dezembro de 1996, passa a vigorar com as
seguintes alteragoes:

DATT. 5B-A. e et e

§ 62 O Conselho Monetario Nacional podera delegar a competéncia de



que trata o § 12 ao Banco Central do Brasil.” (NR)

“Art. 60-A. Aplicam-se as pessoas juridicas submetidas ao regime de
liquidacdo compulséria as mesmas regras da legislacdo tributaria previstas para
as pessoas juridicas em liquidacdo extrajudicial.” (NR)

Art. 143. A Lei n? 9.656, de 3 de junho de 1998, passa a vigorar com as

seguintes alteragdes:

alteracgdes:

“Art. 24-D. Aplica-se a liquidacao extrajudicial das operadoras de planos
de assisténcia a saude e ao disposto nos art. 24-A e art. 35-I, naquilo que ndo
contrariar o disposto nesta Lei, o disposto no Decreto-Lei n2 41, de 18 de
novembro de 1966, no Decreto-Lei n? 73, de 21 de novembro de 1966, na Lei n?
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, e na lei complementar que disp&e sobre os
regimes de resolugdo das instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, pela Superintendéncia de Seguros Privados e pela Comissdo
de Valores Mobilidrios, conforme estabelecido pela ANS.

Paragrafo Unico. Sera determinada a instauracdo de inquérito no
momento em que for decretada a liquidagdo extrajudicial da operadora de
plano de assisténcia a saude, com o objetivo de apurar as causas de sua
insolvéncia e as responsabilidades dos seus administradores, hipétese em que
se aplicard o disposto na lei que dispde sobre os regimes de resolu¢dao das
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, pela
Superintendéncia de Seguros Privados e pela Comissdo de Valores Mobiliarios,
conforme estabelecido pela ANS.” (NR)

Art. 144. A Lein210.214, de 2001, passa a vigorar com as seguintes alteragdes:

“Art. 72 Os regimes de resoluc¢do das instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de Seguros Privados e pela
Comissdo de Valores Mobiliadrios, os regimes de insolvéncia civil, a recuperacao
judicial, a recuperacdo extrajudicial, a faléncia do empresario e da sociedade
empresaria e quaisquer outros regimes de insolvéncia a que seja submetido
qgualquer participante ndo afetardo as suas obrigacdes assumidas no ambito das
camaras ou dos prestadores de servicos de compensacao e de liquidagdo, que
serdo ultimadas e liquidadas pela cdmara ou pelo prestador de servicos na
forma de seus regulamentos.

Art. 145. A Lei Complementar n? 109, de 2001, passa a vigorar com as seguintes

“Art. 44. Para resguardar os direitos dos participantes e dos assistidos
poderd ser decretada a intervencdo na entidade fechada de previdéncia
complementar, desde que se verifique, isolada ou cumulativamente:

VI - outras anormalidades definidas em regulamento;

VIl - ocorréncia de prejuizos que possam comprometer o funcionamento
regular da entidade fechada de previdéncia complementar ou do plano de
beneficio especifico;



VIII - insuficiéncia ou inadequacdo na constituicdo das provisdes técnicas
ou nos ativos garantidores para a sua cobertura; e

IX - violagbes recorrentes as normas legais e regulamentares que
disciplinam a atividade da entidade fechada, ndo regularizadas apds a
determinacdo do 6rgdo de fiscalizacao.

§ 12 O 6rgao fiscalizador podera exigir que a entidade fechada de
previdéncia complementar adote medidas prudenciais preventivas e apresente
plano de recuperacdo para restaurar a solidez e a viabilidade caso venham a
enfrentar situacdo que coloque em risco a continuidade de suas atividades.

§ 29 A decretacdo de intervencdo ou de liquidacdo extrajudicial
independera da implementacdo do plano de recuperacdo a que se refere o § 12.

§ 32 Aintervencdo ndo se aplica as sociedades seguradoras, as entidades
abertas de previdéncia complementar e as demais instituicdes autorizadas a
funcionar pela Superintendéncia de Seguros Privados.” (NR)

“Art. 47. As entidades fechadas de previdéncia complementar sujeitam-se
a liquidacdo extrajudicial e judicial, para a qual se aplica, subsidiariamente, a
legislacao federal que trata de regimes de resolugao de institui¢cdes financeiras.”
(NR)

“Art. 48. A liquidacdo extrajudicial sera decretada, ou a liquidagao judicial
sera requerida ao juizo competente pelo érgao fiscalizador, quando reconhecida
a inviabilidade de recuperacdo da entidade de previdéncia complementar ou de
plano por ela administrado, ou pela auséncia de condicdo para seu
funcionamento.

“Art. 48-A. A liquidacdo extrajudicial ndo se aplica as sociedades
seguradoras, as entidades abertas de previdéncia complementar e as demais
instituicdes autorizadas a funcionar pela Superintendéncia de Seguros
Privados.” (NR)

“Art. 53. A liguidacdo extrajudicial das entidades fechadas de previdéncia
complementar serd encerrada:

| - por decisdo do érgao fiscalizador nas seguintes hipoteses:
a) pagamento dos credores quirografarios habilitados;

b) exaustdo do ativo da pessoa juridica, por meio de sua realizacdo e
distribuicdo entre os credores, ainda que ndo ocorra o pagamento integral de
todos os créditos;

c) iliquidez ou dificil realizacdo do ativo remanescente na entidade,
reconhecida pela autoridade de resolucdo; ou

d) aprovacdo das contas finais do liquidante, com a respectiva baixa nos
devidos registros, hipétese em que se aplica, no que couber, o disposto nos art.
69 e art. 70 da Lei Complementar n2 , de de de ;ou

Il - pela decretacdo da liquidacdo judicial da entidade fechada de
previdéncia complementar.



Paragrafo Unico. Comprovada a inexisténcia de ativos, a iliquidez ou a
dificil realizagdao do ativo remanescente para satisfazer os créditos reclamados
contra a entidade, o liquidante devera propor a liquidacdo judicial ao juizo
competente, com as informacdes disponiveis sobre os créditos ndo satisfeitos
durante o regime de liquidacdo extrajudicial.” (NR)

“Art. 62. Aplicam-se a intervencdo e a liquidacdo extrajudicial das
entidades fechadas de previdéncia complementar, no que couber, o disposto na
lei complementar que dispde sobre os regimes de resolucdo das instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de
Seguros Privados e pela Comissdao de Valores Mobilidrios, hipétese em que
caberd ao 6rgao regulador e fiscalizador as fungdes atribuidas as autoridades de
resolucdo.” (NR)

Art. 146. A Medida Proviséria n2 2.192-70, de 24 de agosto de 2001, passa a
vigorar com as seguintes alteragdes:

§ 19 A realizagdo da compensa¢dao e da liquidagdo nos termos e nas
condi¢bes acordados nao sera afetada pela decretagdo, em relagdao a parte do
acordo, da insolvéncia civil, da recuperacdo judicial, da faléncia ou dos regimes
de resolugdo das instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, pela Superintendéncia de Seguros Privados e pela Comissdo de Valores
Mobilidrios, hipdtese em que ndo se aplica o disposto na parte final do caput do
art. 117 e no inciso | do caput do art. 129 da Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de
2005.

........................................................................................................... ” (NR)

Art. 147. A Lei n2 10.931, de 2 de agosto de 2004, passa a vigorar com as
seguintes alteragoes:

“Art. 45. O Banco Central do Brasil podera admitir a redesconto ou
receber como garantia de empréstimo ativos financeiros e valores mobiliarios
representados sob a forma escritural ou fisica.

§ 12 Os ativos financeiros e os valores mobilidrios de que trata o caput
gue ndo estiverem registrados ou depositados nas entidades registradoras ou
nos depositarios centrais a que se refere o art. 26 da Lei n? 12.810, de 15 de
maio de 2013, serdo considerados como transferidos, para fins de redesconto, a
propriedade plena e, para fins de empréstimo, a propriedade fiduciaria do
Banco Central do Brasil, desde que inscritos em termo de tradicdo eletronico
constante de sistemas de informacdes daquela Autarquia.

§ 22 Para fins do redesconto e da garantia de empréstimo de que trata o
caput, a constituicdo de 6nus e gravames sobre os ativos financeiros e os
valores mobilidrios objeto de registro ou de depdsito centralizado observara as
regras estabelecidas no art. 26 da Lei n? 12.810, de 2013.

§ 32 Consideram-se inscritos nos termos de tradicao referidos no § 12 os
ativos financeiros e os valores mobiliarios neles relacionados e descritos,
observados os requisitos, os critérios e as formas estabelecidas pelo Banco
Central do Brasil.



§ 42 A inscricdao produzird efeitos perante terceiros e somente serd
aperfeicoada com o recebimento, pela instituicdo financeira proponente do
redesconto ou do empréstimo, de mensagem de aceitacdo do Banco Central do
Brasil e, quando se tratar de titulo de crédito a ordem admitido a redesconto,
tera os mesmos efeitos juridicos do endosso.

§ 52 Os ativos financeiros e os valores mobiliarios inscritos em termo de
tradicdo eletronico de que trata este artigo ficam indisponiveis para registro,
depdsito centralizado, transferéncias ou gravames de qualquer natureza, exceto
em caso de autorizacdo expressa e especifica do Banco Central do Brasil.

§ 62 Os titulos de crédito e os demais documentos representativos de
ativos financeiros e valores mobilidrios inscritos no termo de tradicdo eletrénico
de que trata este artigo poderdo, a critério do Banco Central do Brasil,
permanecer na posse direta da instituicdo financeira beneficidria do redesconto
ou do empréstimo, que os guardara, conservard em depdsito e proceders,
como comissdria del credere, a sua cobranca judicial ou extrajudicial.

§ 72 O Banco Central do Brasil regulamentara o disposto neste artigo,
inclusive no que se refere:

| - aos critérios e as condicOes de avaliacdo e de aceitacdo de ativos
financeiros e valores mobilidrios pelo Banco Central do Brasil;

Il - aos procedimentos destinados a efetivacdo do disposto no § 52, que
compreenderdo, entre outros aspectos:

a) a discriminacdo dos ativos financeiros e dos valores mobilidrios
inscritos em termo de tradicdo eletrénico e o seu encaminhamento pelo Banco
Central do Brasil as entidades registradoras e aos depositarios centrais; e

b) os deveres, as obrigacdes e as responsabilidades das entidades
registradoras, dos depositarios centrais e das instituicGes proponentes de
redesconto ou de empréstimo ao Banco Central do Brasil; e

Il - ao acesso a informacdo, de modo a assegurar que os Onus e 0s
gravames objeto deste artigo tenham eficacia perante terceiros, sem prejuizo da
preservacdo do sigilo de que trata a Lei Complementar n2 105, de 10 de janeiro
de 2001, especialmente no que se refere as operacées realizadas pelo Banco
Central do Brasil.” (NR)

Art. 148. A Lein2 11.795, de 2008, passa a vigorar com as seguintes alteragdes:

“Art. 40. Decretado o regime de liquidacdo compulsdria de
administradora de consércio, os consorciados excluidos na forma prevista no
art. 30 integrardo o concurso de credores e sua restituicdo atendera ao disposto
na lei complementar que dispde sobre os regimes de resolucdo das instituicGes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de
Seguros Privados e pela Comissao de Valores Mobiliarios, hipétese em que nao
se aplica o disposto nos art. 85 ao art. 91 da Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de
2005.” (NR)

“Art. 46-A. As administradoras de consércio inscreverdao os grupos de
consorcio por elas administrados no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica na
data de criacdo do grupo, observado disposto na legislacao tributaria.



Paragrafo uUnico. No caso de grupos de consdrcio ja existentes, as
administradoras de consdrcio adotardo a providéncia prevista no caput no prazo
de noventa dias, contado da data de entrada em vigor da lei complementar que
dispde sobre os regimes de resolucao das instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de Seguros Privados e pela
Comissdo de Valores Mobilidrios.” (NR)

Art. 149. A Lei n2 11.882, de 23 de dezembro de 2008, passa a vigorar com as
seguintes alteracdes:

“Art. 1°-A. Os créditos do Banco Central do Brasil decorrentes de
operacdes de redesconto ou de empréstimo ndo serdo alcancados pela
decretacdo dos regimes de resolucdo das instituicGes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de Seguros Privados e pela
Comissdo de Valores Mobiliarios.

Paragrafo Unico. Os ativos recebidos pelo Banco Central do Brasil em
operacdes de redesconto, de empréstimo ou em garantia de opera¢des de
empréstimo ndo integrardao a massa, nem terdo o seu pagamento obstado pela
suspensao da fluéncia do prazo das obrigacOes da pessoa juridica submetida a
regime de resolucdo.” (NR)

Art. 150. A Lei n? 12.838, de 9 de julho de 2013, passa a vigorar com as
seguintes alteragdes:

“Art. 11. Para fins da preservacao do funcionamento regular do Sistema
Financeiro Nacional, o Banco Central do Brasil poderda determinar, segundo
critérios estabelecidos pelo Conselho Monetario Nacional, a extingdo de dividas
representadas em titulos de crédito e demais instrumentos autorizados a
compor o patriménio de referéncia ou emitidos com o fim especifico de
viabilizar a absorc¢do de prejuizos e a recapitalizacdo de instituicdes financeiras e
demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil em
regime de resolucdo ou a conversao desses titulos ou instrumentos em acdes da
pessoa juridica emitente, emitidos apds 12 de marco de 2013 ou pactuados de
forma a prever essa possibilidade.” (NR)

“Art. 12. S3o definitivas e irreversiveis a extin¢do de dividas representadas
em titulos de crédito e demais instrumentos autorizados a compor o patriménio
de referéncia ou emitidos com o fim especifico de viabilizar a absor¢do de
prejuizos e a recapitalizacdo de instituicGes financeiras e demais instituicées
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil em regime de resolucdo e a
conversao desses titulos ou instrumentos em ac¢des da pessoa juridica emitente.

“Art. 13. A extincdo de dividas representadas em titulos de crédito e
demais instrumentos autorizados a compor o patrimonio de referéncia ou
emitidos com o fim especifico de viabilizar a absor¢cdo de prejuizos e a
recapitalizacdo de instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil em regime de resolucdo, a conversao
desses titulos ou instrumentos em ac¢des da pessoa juridica emitente ou a
suspensdao do pagamento da remuneracdo neles estipulada ndo serdo
consideradas eventos de inadimplemento ou outros fatores que gerem a



antecipacdo do vencimento de dividas, em quaisquer negdcios juridicos de que
participem a pessoa juridica emitente ou outra entidade do mesmo
conglomerado econdmico-financeiro, conforme definido pelo Conselho
Monetdrio Nacional.

........................................................................................................... ” (NR)

“Art. 15. Aplica-se aos titulos de crédito e aos demais instrumentos
conversiveis em ac¢des emitidos por instituicdes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, para
composi¢cao de seu patriménio de referéncia ou emitidos com o fim especifico
de viabilizar a absorcdo de prejuizos e a recapitalizacdo em regime de resolucao,
o disposto nos seguintes dispositivos da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de
1976:

Art. 151. A Lein212.865, de 2013, passa a vigorar com as seguintes alteragdes:

“Art. 12-A. Os recursos recebidos do usuario final pagador, por
participante de arranjo de pagamento, destinados ao pagamento ao usudrio
final recebedor:

| - ndo podem ser objeto de arresto, de sequestro, de busca e apreensao
ou de qualquer outro ato de constricdo judicial em funcdo de débitos de
responsabilidade de qualquer participante do arranjo de pagamento pelo qual
transitem os referidos recursos;

Il - ndo podem ser dados em garantia de débitos assumidos por qualquer
participante do arranjo de pagamento pelo qual transitem os referidos recursos;
e

Il - ndo se sujeitam a arrecadacdo nos regimes de resolugdo das
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, na faléncia, na
liquidacdo judicial, ou em qualquer outro regime de dissolucdo a que seja
submetido qualquer participante do arranjo de pagamento pelo qual transitem
os referidos recursos.

§ 19 Os recursos destinados ao pagamento ao usudrio final recebedor, a
qualquer tempo recebidos por participante do arranjo de pagamento
submetido aos regimes de que trata o inciso Il do caput, serdo repassados aos
participantes subsequentes da cadeia de liquidacdo dos fluxos financeiros
referentes as transacbes de pagamento, conforme as regras do arranjo de
pagamento, até alcancarem a pessoa juridica designada pelo usudrio final
recebedor para recebimento desses recursos.

§ 22 O agente que entregar previamente recursos proprios, com ou sem
onus, ao usuario final recebedor sub-roga-se no direito de recebimento dos
recursos destinados ao pagamento do usuario final recebedor.

§ 32 O disposto no caput ndo se aplica aos recursos disponibilizados por
participante do arranjo de pagamento ao usuario final recebedor, ainda que
permane¢cam depositados na pessoa juridica de escolha do usudrio final
recebedor.



§ 42 As regras do arranjo de pagamento poderdo prever o
redirecionamento dos fluxos financeiros referentes as transagdes de pagamento
do participante submetido a um dos regimes de que trata o inciso Il do caput
para outro participante ou agente, na forma prevista no regulamento do arranjo
aprovado pelo Banco Central do Brasil.” (NR)

“Art. 12-B. O disposto nos art. 12 e art. 12-A aplica-se aos participantes e
aos instituidores de arranjos de pagamento, ainda que esses arranjos ndo sejam
alcancados pelas disposicGes desta Lei, nos termos do disposto no § 42 do art.
62.” (NR)

“Art. 12-C. Os bens e os direitos alocados pelos instituidores e pelos
participantes de arranjos de pagamento integrantes do Sistema de Pagamentos
Brasileiro para garantir a liquidacao das transa¢des de pagamento, na forma e
na extensao definidas no regulamento do arranjo aprovado pelo Banco Central
do Brasil:

| - constituem patrimonio separado e ndo podem ser objeto de arresto, de
sequestro, de busca e apreensdo ou de qualquer outro ato de constricao
judicial, exceto para o cumprimento das obrigacdes assumidas no ambito do
arranjo; e

I - ndo se sujeitam a arrecadacdo nos regimes de resolucdo das
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, na faléncia, na
liquidagdo judicial, ou em qualquer outro regime de dissolu¢cdao a que seja
submetido o participante pelo qual transitem os referidos recursos.

§ 12 Apds o cumprimento das obrigacdes por eles garantidas, os bens e

os direitos remanescentes serdo revertidos ao participante, hipdtese em que o
disposto nos incisos | e Il do caput ndao podera mais ser aplicado.

§ 22 O disposto neste artigo ndo se aplica aos arranjos de pagamento
fechados, conforme parametros estabelecidos pelo Banco Central do Brasil.”
(NR)

Art. 152. O disposto nesta Lei Complementar aplica-se, no que couber, a

liguidagdo extrajudicial das entidades fechadas de previdéncia complementar de que trata a
Lei Complementar n2 109, de 2001, hipdtese em que caberd ao 6rgao fiscalizador as funcgoes
atribuidas a autoridade de resolucdo.

Art. 153. O Fundo Garantidor de Crédito de que trata o art. 42 da Lei n2 9.710,

de 19 de novembro de 1998, pessoa juridica de direito privado constituida pela Caixa
Econbmica Federal, pelos bancos multiplos, pelos bancos comerciais, pelos bancos de
investimento, pelos bancos de desenvolvimento, pelas sociedades de crédito, financiamento e
investimento, pelas sociedades de crédito imobiliario, pelas companhias hipotecarias e pelas
associacbes de poupanca e empréstimo, serd responsavel pela administracdo de fundo
garantidor de créditos de que trata o inciso | do caput do art. 82 desta Lei Complementar.

Art. 154. Ficam revogados:
| - os seguintes dispositivos da Lei n2 4.595, de 1964:
a) as alineas “a” e “b” do inciso Il do caput do art. 10; e

b) o art. 45;



Il - os seguintes dispositivos do Decreto-Lei n? 73, de 1966:
a) o art. 26;

b) o art. 86;

c) os art. 89 ao art. 93; e

d) os art. 96 ao art. 105;

lll - os seguintes dispositivos do Regulamento anexo ao Decreto n? 60.459, de
13 de margo de 1967:

a) o inciso XVI do caput do art. 36; e

b) os art. 68 ao art. 89;

IV - a Lei n2 6.024, de 1974, ressalvado o disposto no art. 129;
V - 0 paragrafo Unico do art. 28 da Lei n? 7.492, de 1986;

VI - os seguintes dispositivos do Decreto-Lei n2 2.321, de 1987:
a) os arts. 12 ao art. 15; e

b) o art. 19;

VIl - o art. 92 da Lei n2 8.177, de 12 de margo de 1991;

VIl - 0 § 32 do art. 11 da Lei n2 8.668, de 25 de junho de 1993;
IX - o art. 66 da Lei n2 9.069, de 1995;

X -os art. 12 ao art. 82 da Lei n29.447, de 1997;

Xl - o art. 43 da Lei Complementar n2 109, de 2001;

XII - os seguintes dispositivos da Lei n2 11.795, de 2008:

a) o inciso VIl do caput do art. 79;

b) o art.39; e

c)os§1%2ao0§42doart. 40; e

Xl - o art. 13 da Lei n? 12.865, de 2013.

Art. 155. Esta Lei Complementar entra em vigor cento e oitenta dias apds a data
de sua publicacao.

Brasilia,



PLC-DISPOE SOBRE REGIMES DE RESOLUCAO DAS INSTITUICOES AUTORIZADAS POR BACEN, SUSEP E CVM (EMI 57 BACEN E ME)



EMI n2 00057/2019 BACEN ME

Brasilia, 22 de Outubro de 2019

Senhor Presidente da Republica,

Submetemos a consideragdo de Vossa Exceléncia o anexo projeto de Lei
Complementar que visa a disciplinar aspectos do arcabouco regulatério e de supervisdo do
Banco Central do Brasil (BC), da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e da
Superintendéncia de Seguros Privados (Susep). A proposta dispde sobre os Regimes de
Resolucdo das instituicdes autorizadas a funcionar por essas Autarquias e das entidades
operadoras de infraestruturas do mercado financeiro.

2. Esta iniciativa esta inserida no conjunto de compromissos externos que o Brasil
assumiu no ambito do G-20, em funcéo dos reflexos da crise financeira iniciada em 2008, que
expbds importantes fraquezas dos sistemas financeiros modernos, incluindo a ameaca a
estabilidade financeira representada por instituicdes que sdo muito grandes, interconectadas e
complexas para serem fechadas abruptamente. Apds a deflagracdo da crise, o Comité de
Estabilidade Financeira (Financial Stability Board, ou FSB, na sigla em inglés), 6rgdo criado
para coordenar em nivel internacional o trabalho de autoridades nacionais responsaveis pela
estabilidade financeira, recebeu do G-20 a missdo de propor medidas para reduzir o risco
sistémico associado as instituicdes financeiras consideradas “grandes demais para quebrar”
(Too Big to Fail, TBTF, na sigla em inglés).

3. O objetivo desse esforco foi o de propor instrumentos para evitar a repeticdo dos
eventos que ocorreram em diversas partes do mundo, onde as quebras de instituicdes
sistemicamente importantes levaram a necessidade de fortes intervencdes fiscais por parte de
governos nacionais para restaurar a estabilidade financeira e acalmar os mercados, de modo a
evitar o colapso do sistema financeiro e crises econdmicas de maiores propor¢des em suas
jurisdigdes.

4. Como consequéncia, em 2011, o FSB propds um padrdo internacional de regimes
de resolucdo, destinado a dotar as autoridades nacionais de instrumentos para resolver
instituicbes financeiras, sociedades de seguros, de previdéncia privada e operadoras de
infraestruturas do mercado financeiro sistemicamente relevantes de forma ordenada, sem a
interrupcao do fornecimento de suas fungdes criticas para clientes e para a economia como um
todo, a0 mesmo tempo em que estabeleceu alternativas para mitigar o uso de recursos dos
contribuintes. Essa proposta, endossada pelo G-20, foi publicada no documento denominado
“Atributos-Chave de Regimes Efetivos de Resolu¢do de Instituicdes Financeiras” (Key



Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions).

5. Os Atributos-Chave estabelecem doze principios que devem fazer parte dos
regimes de resolucdo de todas as jurisdi¢des, 0s quais se coadunam com 0s interesses nacionais
de preservacdo da estabilidade financeira, a continuidade do provimento das fungfes criticas
para a economia real, o uso de recursos publicos somente apds o esgotamento das fontes
privadas disponiveis, a celeridade na decretacdo e na conducdo dos regimes e a colaboracao
com outras jurisdicoes.

6. Como membro do G-20, o Brasil assumiu o compromisso de adotar os Atributos-
Chave, buscando convergéncia ao padrao internacional. O atingimento desse objetivo demanda
profundas alteracOes na legislacdo para incorporar os mais modernos instrumentos para lidar
com crises ocasionadas por problemas em instituices sistemicamente relevantes no pais, uma
vez que a legislacdo em vigor sobre a matéria, qual seja a Lei n° 6.024, de 13 de marco de
1974, o Decreto-Lei n° 2.321, de 25 de fevereiro de 1987, e a Lei n® 9.447, de 14 de marco de
1997, ndo é aderente aos principios previstos nos Atributos-Chave para lidar com crises em
instituigdes sistemicamente relevantes.

7. O arcabouco legal no Brasil dispde, como Unica alternativa de regime de resolugéo
para instituicdes de importancia sistémica, capaz de assegurar a continuidade das suas funcgdes
criticas, o Regime de Administracdo Especial Temporaria, regido pelo Decreto-Lei n° 2.231, de
25 de fevereiro de 1987, o qual prevé a hipdtese de a Unido Federal assumir o controle
acionario da Instituicdo. Alternativamente, a Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000,
permite que, mediante lei especifica, sejam utilizados recursos publicos para socorrer
instituicdes financeiras. Essas duas legislacdes ndo preveem exigéncia prévia de utilizacdo dos
recursos existentes na prépria instituicdo como requisito para a intervencao estatal, situacdo que
se pretende corrigir neste projeto de lei complementar, de forma a assegurar que a utilizagéo de
recursos publicos seja a ltima opcéo.

8. O projeto dispde sobre os Regimes de Resolucdo aplicaveis as instituicoes
financeiras e as demais instituicGes autorizadas a funcionar pelo BC; as entidades operadoras
de infraestruturas do mercado financeiro; as entidades administradoras das bolsas de valores, de
mercadorias e de futuros e dos mercados de balcdo organizado; e as sociedades seguradoras, de
capitalizacdo, resseguradoras, entidades abertas de previdéncia complementar e demais
sociedades autorizadas a funcionar pela Susep.

9. O art. 1° ao ndo excetuar nenhuma instituicdo do alcance da medida legislativa
proposta, esta em plena conformidade com o primeiro Atributo-Chave, o qual define o escopo
dos Regimes de Resolucdo e estabelece que qualquer instituicdo financeira que possa ser
sistemicamente significativa ou critica, em caso de quebra, deve estar sujeita a um regime de
resolugéo aderente a todos os Atributos-Chave.

10. Neste projeto, o BC, a CVM e a Susep sdo definidos como ‘“Autoridades de
Resolucao”, atuando no ambito de suas competéncias especificas, com poderes de aplicacéo
dos Regimes de Resolucéo nele previstos. A definicdo expressa das Autoridades de Resolugéo
adere ao segundo Atributo-Chave, que estabelece que cada jurisdicdo precisa definir as
autoridades administrativas responsaveis por exercer os poderes de resolucdo sobre as
instituicdes, com seus respectivos mandatos, papéis e responsabilidades, e com capacidade de
agir de forma coordenada quando necessario.

11. A lei proposta estabelece dois Unicos Regimes de Resolugéo (art. 2°): o Regime de
Estabilizacdo e o Regime de Liquidacdo Compulsoria, cabendo a Autoridade de Resolucao
competente decretar o regime que considerar mais adequado para alcancar os objetivos



estabelecidos no art. 3°, de assegurar a solidez, a estabilidade e o regular funcionamento do
Sistema Financeiro Nacional, do Sistema de Pagamentos Brasileiro e do Sistema Nacional de
Seguros, Capitalizacdo, Resseguros e Previdéncia Complementar, pautando-se pelo interesse
publico da estabilidade financeira, principalmente por meio da preservacao da continuidade das
funcdes criticas para a economia real.

12. Tendo em conta as diretrizes estabelecidas no projeto de lei complementar, o
Regime de Estabilizacdo deverd ser utilizado preferencialmente na resolucdo de instituicdes de
importancia sistémica, que ndo podem ter suas atividades paralisadas repentinamente sem
grande risco de causar instabilidade indesejada no sistema financeiro e na economia real, em
razdo da criticidade das funcdes desempenhadas para o funcionamento normal das atividades
econdmicas e para a manutencao da confianga no sistema financeiro. O objetivo do Regime de
Estabilizacdo € manter o provimento das funcdes criticas da instituicdo e buscar uma solucao
privada para a retomada regular dos negdcios em curto periodo.

13. Como regra geral, quando ndo houver riscos a estabilidade financeira ou de
paralisacdo de funcbes criticas, o regime aplicavel as instituicbes sera a Liquidacao
Compulsoria. A Liquidagdo Compulsoria implica o encerramento das atividades da instituicéo,
a submissdo dos seus credores ao regime concursal e a ado¢do dos mecanismos que se
mostrarem mais eficientes para a realizacdo dos ativos e para a rapida retirada da instituicdo do
sistema regulado. No entanto, conforme a realidade econdmica no momento da decretacdo do
regime, o risco de contagio e de estresse dos mercados, pode-se admitir a adogdo excepcional
do Regime de Estabilizacdo para instituicdes que, em cenario de normalidade, estariam, em
principio, sujeitas ao regime de Liquidacdo Compulsoria.

14. A Autoridade de Resolucdo, como 6rgdo administrativo responsavel por aferir a
necessidade e a oportunidade de decretar o Regime de Resolugdo em uma instituicdo
pertencente ao seu mercado regulado, pautara sua decisdo na constatacdo da ocorréncia de pelo
menos um dos parametros, de uma ampla lista, que indicam o comprometimento do
funcionamento normal da instituicdo ou a existéncia de praticas que representam risco ao
regular funcionamento do mercado em que atua (art. 4°).

15. O terceiro Atributo-Chave estabelece os poderes de resolucdo conferidos a
Autoridade de Resolucdo. Este projeto de lei busca contemplar todos os poderes de resolucédo
estabelecidos no terceiro Atributo-Chave, o qual recomenda que, na aplicacdo de poderes de
resolucdo em uma instituicdo, a Autoridade de Resolucdo leve em consideracdo o impacto
dessa medida no grupo como um todo e na estabilidade financeira em outras jurisdigdes
afetadas, e empreenda esforgos para evitar acbes que produzam risco de provocar instabilidade
futura em outra parte do grupo ou no sistema financeiro.

16. Nesse sentido, sempre com foco na preservacao do interesse publico na estabilidade
do sistema financeiro, a Autoridade de Resolucdo podera submeter a Regime de Resolugdo
pessoas juridicas que estejam fora do mercado por ela regulado, mas que mantenham vinculo
de interesse com instituicdo por ela submetida a Regime de Resolugdo (art. 5°).

17. De igual forma, para dotar as Autoridades de Resolugdo de uma ampla gama de
instrumentos que permitam aplicar medidas que minimizem os riscos a estabilidade financeira,
o0 Capitulo I1 deste projeto de lei dispbe sobre os poderes para a adogdo de medidas preventivas
e para o0 planejamento da recuperacdo e da resolucdo das instituicdes reguladas. Também
estabelece mecanismos de garantias, suportados com recursos privados das proprias instituicdes
reguladas, destinados a mitigar os impactos, no sistema financeiro e na economia como um
todo, das medidas destinadas a enfrentar situacdes de crise em uma ou mais instituicdes desses
mercados.



18. O art. 6° que confere poderes para que a Autoridade de Resolucdo exija das
instituicdes sob a sua jurisdicdo a elaboracdo de Plano de Recuperacdo e Plano de Saida
Organizada, estd aderente ao décimo-primeiro Atributo-Chave que trata do planejamento da
recuperacdo e da resolugdo das instituicbes sistemicamente relevantes ou criticas, para enfrentar
situacOes que possam comprometer a continuidade operacional de tais instituicdes.

19. O art. 7° estabelece medidas que a Autoridade de Resolucdo pode determinar aos
controladores de instituicdes sob a sua jurisdigdo para mitigar os riscos a continuidade de tais
instituicOes. Essas medidas poderdo ser adotadas no contexto da avaliagdo de resolubilidade
contida no décimo Atributo-Chave, o qual estabelece que as autoridades supervisoras ou as
Autoridades de Resolucdo devem ter poderes para exigir, sempre que necessario, ado¢do de
medidas de adequacdo, tais como mudancas nas préaticas de negdcios da institui¢do, na estrutura
Ou na organizacéo, para reduzir a complexidade e os custos da resolucéo, levando devidamente
em conta os efeitos destas determinagdes na solidez e na estabilidade dos negdcios em curso.

20. Por fim, os arts. 8° ao 23 tratam dos principios reguladores dos Fundos
Garantidores de Créditos e dos Fundos de Resolucdo. Esses dispositivos aderem ao sexto
Atributo-Chave, que trata das fontes de recursos das instituicbes em resolucdo. Esse Atributo-
Chave estabelece que as jurisdicdes devem possuir legislacdo ou outras politicas disponiveis
para que as autoridades ndo se limitem a confiar na estatizagdo ou na utilizagdo de recursos
publicos (bail out) como meio de resolver instituicbes TBTF. Este Atributo-Chave estabelece
que as jurisdicdes devem possuir mecanismos de garantia de depositos ou fundos de resolugéo
para 0 provimento temporario de fontes financeiras destinadas a facilitar o processo de
resolucdo das instituicdes.

21. Os fundos de resolucdo e os fundos garantidores de créditos serdo administrados
por pessoas juridicas de direito privado constituidas pelas préprias instituices (art. 9°). Se o
mesmo conjunto de instituicdes constituir fundo de resolucdo e fundo garantidor, a
administracao dos dois fundos pode ser confiada a mesma pessoa juridica.

22. A pessoa juridica administradora dos fundos garantidores e dos fundos de resolugao
estara sujeita a processo de autorizacdo pelo 6rgdo regulador a que estdo submetidas as
instituicbes participantes, e podera constituir instituicdo financeira, capitalizada com os
recursos dos fundos, como instrumento operacional para viabilizar a consecucéo das finalidades
previstas para os fundos (art. 10), em especial quando envolver a tomada ou a concessao de
empréstimos.

23. Por ser um instrumento de extrema importancia para a rede de protecdo do sistema
financeiro, os recursos dos fundos garantidores e dos fundos de resolu¢do devem contar com a
devida protecdo legal (arts. 12, 14, 15 e 19), e a atuacdo das administradoras desses recursos
devera ser coordenada e planejada de forma compartilhada com as Autoridades de Resolugéo
(arts. 13, 16 e 17). Os fundos garantidores ja existentes na data da entrada em vigor da medida
legislativa proposta terdo prazo para se adequarem as suas disposicoes (art. 18).

24, As Autoridades de Resolucdo, no ambito das respectivas competéncias, poderdo
determinar as pessoas juridicas administradoras de Fundos de Resolu¢do que constituam
instituicdo financeira de transicao, a ser capitalizada por esse fundo, com o proposito exclusivo
de receber ativos e passivos e dar continuidade as func@es criticas de instituicdo submetida a
Regime de Estabilizacéo até que sejam assumidas por terceiros ou descontinuadas (arts. 20, Il e
21, ).

25. A possiblidade de constituicdo de instituicdo de transicdo permite que, em cenarios
nos quais haja funcdes criticas a serem preservadas, mas ndo sejam encontrados compradores



para tais operacdes imediatamente ap0s a decretacdo do Regime de Resolucéo, seja possivel as
instituicOes de transi¢do assumirem as atividades criticas enquanto a Autoridade de Resolucéo
enfrenta o periodo mais grave da crise. Em um momento posterior se promove a transferéncia
de tais atividades para uma nova instituicdo com o prosseguimento regular dos negocios.

26. O capitulo 111 do projeto de lei complementar é dedicado a regular o Regime de
Estabilizacdo. Sua primeira secdo estabelece as atribuicdes, os poderes e as responsabilidades
do Administrador do Regime, nomeado pela Autoridade de Resolucdo, que poderd ser um
conselho diretor ou uma pessoa juridica. A secdo Il estabelece os efeitos da decretacdo do
regime, tendo como diretriz principal a continuidade operacional da instituicdo. Os
administradores da instituicdo submetida a Regime de Estabilizacdo perdem seus mandatos,
exceto se a Autoridade de Resolugdo entender necessario manté-los para assegurar a
continuidade das atividades. Os acionistas tém seus direitos suspensos, cabendo ao
Administrador do Regime o exercicio desse direito enquanto durar o regime.

217, O art. 29 assegura a continuidade das operacdes que dependem de contratos com
terceiros, ao suspender a aplicacdo de clausulas contratuais especificas, em consonancia com o
quarto Atributo-Chave, que trata dos direitos inerentes aos contratos celebrados pela instituicéo
submetida ao Regime de Estabilizacdo, e que estabelece que a entrada em resolucdo ndo deve
ser evento que desencadeie aceleracdo ou rescisdo antecipada de contratos, desde que as
obrigagdes nele previstas continuem a ser executadas.

28. Quando necessario a preservacdo da estabilidade financeira e para garantir a
capacidade operacional da instituicdo, a Autoridade de Resolucdo podera determinar a
suspensdo temporaria da exigibilidade dos créditos contra a instituicdo, inclusive por depositos
e aplicacOes, pelo prazo de até dois dias Gteis (art. 30), evitando que o impacto inicial da
medida desencadeie um evento abrupto de risco de liquidez para a instituigdo, com efeitos
sistémicos. Os arts. 31 e 32 definem o tratamento para dispositivos contratuais e regulatérios
especificos durante o Regime de Estabilizacdo.

29. A secdo Il determina que a instituicdo sob Regime de Estabilizacdo seja avaliada
de forma independente (art. 33) e confere a Autoridade de Resolucdo poderes para determinar a
transferéncia, isoladamente ou em conjunto, de bens, de direitos e de obrigacOes, e para a
constituicdo de subsidiaria, a reorganizacao societaria ou a cisdo da instituicdo em Regime de
Estabilizacdo (art. 34).

30. Para assegurar a efetividade deste poder de resolucdo e mitigar riscos a
continuidade operacional das fun¢des criticas transferidas para outra instituicdo, o projeto de lei
assegura a ndo transferéncia de responsabilidades de qualquer natureza, da instituicdo em
Regime de Estabilizacdo para a nova instituicdo, que ndo estejam expressamente contratadas.
Mesmo na hipoOtese de que a fungdo critica transferida seja interpretada como fundo de
comércio, o adquirente ndo sucederd a instituicdo cedente por passivos ndo previstos nos
contratos, inclusive os de natureza trabalhista e tributéria.

31. Considerando que a transferéncia das fungbes criticas para uma instituicao
saudavel, que possa assegurar a continuidade necessaria para a preservacao da economia real, é,
em regra, a estratégia mais eficiente e menos custosa de resolucdo, essa salvaguarda para 0s
adquirentes, por dar a segurancga juridica necessaria a rapida concretizagdo do negdcio, acaba
por ser crucial para o sucesso do regime de resolugéo, e reduz em muito a eventual necessidade
de utilizag&o de recursos dos credores ou dos contribuintes na solucdo da crise.

32, A secdo IV disciplina, entre outros, o poder de resolucdo previsto no terceiro
Atributo-Chave, destinado a mitigar a utilizagdo de recursos do contribuinte na resolugéo de



instituicbes — a recapitalizacdo interna (ou bail-in, como conhecido internacionalmente), que
consiste na absor¢do dos prejuizos da instituicdo, primeiro pelo capital dos acionistas, depois
pelos investimentos aplicados naquela instituicdo e outros créditos, observada a hierarquia e as
regras estabelecidas nessa secéo.

33. A aplicacdo dessa medida em relacdo aos acionistas sera feita compulsoriamente.
Num segundo momento, a Autoridade de Resolucdo podera determinar a extensdo da medida
aos credores subordinados (investidores que, em contrato, aceitaram o risco de perderem seus
créditos em caso de quebra da instituicdo). Se, apos essa medida, a instituicdo ainda nao se
estiver estabilizado, a Autoridade de Resolucdo poderé estendé-la aos demais credores. Essa,
entretanto, sera medida excepcionalissima, que deve ser reservada a situaces extremas, em que
devera ser sopesada a necessidade de recursos para restaurar a capacidade de funcionamento
das funcbes criticas da instituicdo e o risco de, ao transformar os créditos dos aplicadores
naquela instituicdo em capital, comprometer a confianga e a confiabilidade do sistema
financeiro de forma mais ampla.

34, A possibilidade de conversdo ou de baixa dos créditos abrangera as operagdes
celebradas a partir da entrada em vigor da medida legislativa proposta e devera constar
expressamente dos instrumentos contratuais utilizados para formalizar as novas operacdes (art.
45). Para titulares do capital da instituicdo, a utilizacdo deste capital para absorcdo de perdas
independe da data de sua constitui¢cdo ou aquisig&o.

35. A secdo IV estabelece também, como ultima alternativa para a preservacdo da
estabilidade e do regular funcionamento do sistema financeiro, a utilizacdo de recursos do
contribuinte, instrumento que somente seré utilizado depois de esgotados os instrumentos que
sejam suportados com fontes privadas de recursos ou verificada a inviabilidade de sua
utilizacao.

36. Nesses casos em que 0s recursos privados ndo sdo suficientes para assegurar a
estabilidade financeira, podera a Unido, mediante proposta do Conselho Monetario Nacional
(CMN), realizar empréstimos aos fundos de resolucdo, desde que atendidas as seguintes
condicdes: (i) tenha ocorrido o esgotamento de recursos privados, ou seja, 0s acionistas e 0s
detentores de créditos subordinados tenham perdido seu capital, por meio da absor¢do dos
prejuizos da instituicdo, e os recursos do fundo de resolucdo, quando existirem, tenham sido
exauridos; (ii) a quebra da instituicdo implique risco de crise sistémica ou de grave ameaca a
solidez, a estabilidade ou ao regular funcionamento do Sistema Financeiro Nacional, do
Sistema de Pagamentos Brasileiro ou do Sistema Nacional de Seguros, Capitalizacéo,
Resseguros e Previdéncia Complementar; e (iii) a Autoridade de Resolucdo certifique que as
medidas do Plano de Recuperacdo sdo insuficientes para o reestabelecimento da normalidade
da instituig&o.

37. Importante ressaltar que, em principio, 0s empréstimos previstos na medida
legislativa ndo serdo feitos diretamente a instituicdo em crise, e sim ao Fundo de Resolugéo.
Isso é relevante porque o Fundo de Resolucdo possuird mecanismos para cobrar os valores de
todas as instituicOes participantes, ou seja, todo o conjunto de associados fica responsavel pelo
pagamento do empréstimo a Unido. Dessa forma, independentemente de a instituicdo em crise
se recuperar ou ndo, o Tesouro sera reembolsado pelos valores que eventualmente vier a
despender.

38. N&o sendo as medidas acima mencionadas suficientes para estancar a crise, e
ultrapassado o limite méximo de tomada de empréstimo estabelecido no regulamento do fundo
de resolucdo, podera o CMN autorizar o empréstimo ou a capitalizagdo temporaria da Unido
diretamente na instituicdo sob Regime de Estabilizacdo. A operacdo sera feita em condicdes



financeiras e contratuais de reembolso definidas pelo CMN, podendo ser realizado na forma de
subscricdo de acOes ordinarias ou preferenciais, estas ultimas com prioridade no reembolso do
capital e no recebimento de dividendos. O objetivo é assegurar que a Unido seja sempre a
ultima a entrar com recursos e, se tiver realizado empréstimo ou capitalizacdo, seja a primeira a
ser ressarcida.

39. Portanto, mesmo nos casos em que 0 montante necessario para debelar a crise
inviabilize o empréstimo ao Fundo de Resolucéo (posto que um endividamento excessivo desse
fundo poderia trazer instabilidade as suas associadas), a medida normativa proposta traz
mecanismos para assegurar que os cofres pablicos terdo preferéncia no reembolso do que vier a
ser aplicado na solugéo da crise.

40. Embora indesejavel e mantida como ultima alternativa, a possibilidade da
intervencdo financeira do Estado para debelar crises de grandes proporcdes é imprescindivel
para assegurar a solidez da economia nacional, além de ser prevista expressamente nos
Atributos-Chave. N&o dispor dessa ferramenta aumenta a percepcdo de vulnerabilidade do pais
para o enfrentamento de crises por parte dos agentes econdmicos.

41. O Regime de Estabilizacdo serd encerrado pela normalizagdo da situacdo da
instituicdo, inclusive por meio de reorganizacao societaria ou de transferéncia de controle, ou
pela decretacdo de Regime de Liquidacdo Compulséria. Se no curso do Regime de
Estabilizacdo houver a transferéncia de bens, de direitos, de obrigacBes, de contratos e de
outros compromissos, sem a sucessdo de responsabilidades, a instituicdo cedente sera
submetida ao Regime de Liquidacdo Compulsoria, ficando os seus credores submetidos ao
regime concursal (art. 50).

42. O Capitulo 1V do projeto de lei complementar trata do Regime de Liquidacdo
Compulsoria — um aperfeicoamento da liquidacéo extrajudicial, atualmente regulada pela Lei n°
6.024, de 1974 —, que tera a finalidade de preservar a estabilidade financeira por meio da
retirada da instituicdo do mercado sob o acompanhamento do érgdo regulador, buscando-se
mitigar riscos de contagio e dificuldades para o regular funcionamento do sistema. Superada
essa etapa, 0 processo deve ser encerrado celeremente, seja por meio do ajuizamento da
faléncia, uma vez que o judiciario esta melhor preparado para lidar com o processo concursal
dos credores do que as autoridades administrativas, seja por meio de outros instrumentos
previstos no projeto, voltados para a busca de solugdo mais célere para o regime.

43. A secdo | estabelece as atribuiches, os poderes e as responsabilidades do
Liquidante, nomeado pela Autoridade de Resolucdo, que podera ser pessoa natural ou juridica.
A secdo Il estabelece os efeitos da decretacdo do regime de Liquidacdo Compulsoria,
determinando a interrupcdo dos negdcios da instituicdo, a suspensdo do pagamento das
obrigacOes, a apuracdo dos créditos e o estabelecimento do quadro geral de credores. Os
administradores da instituicdo perdem seus mandatos e o0s acionistas tém seu direitos
suspensos, cabendo ao Liquidante o exercicio do direito de voto e a gestdo da instituicéo.

44, As demais sec¢bes do Capitulo IV disciplinam a condugéo do regime de Liquidacéo
Compulséria com instrumentos para conferir maior seguranca juridica e eficiéncia no processo,
destacando-se a possibilidade de criacdo de conselho de credores; a habilitacdo da parcela
incontroversa do crédito, quando houver discussao judicial; a defini¢do de regras para alienacéo
de ativos; e a possibilidade de os credores utilizarem seus créditos na aquisicao de ativos.

45, Regras especificas sdo introduzidas para a Liquidagdo Compulséria em
cooperativas de credito, em administradoras de consércios e em administradoras de fundo de
investimentos, dadas as caracteristicas especificas dessas situacgdes.



46. A proposta também aperfeicoa as hipoOteses de encerramento da Liquidacdo
Compulsoéria, com o objetivo de permitir o encerramento do regime de forma célere, ainda que
ndo seja possivel a satisfacdo integral dos credores.

47. No Capitulo V sédo previstos dispositivos especificos para os regimes de resolucao
das entidades operadoras de infraestruturas de mercado financeiro, levando-se em conta a
especialidade desses servigos e 0s seus impactos sistémicos.

48. O Capitulo VI contempla os dispositivos especiais aplicaveis as sociedades
seguradoras, de capitalizacdo, resseguradoras e entidades abertas de previdéncia complementar,
cujas caracteristicas particulares demandam tratamento especializado em seus regimes de
resolucéo.

49, O projeto de lei dispe também sobre a responsabilidade civil de ex-
administradores e controladores de instituicbes submetidas a regimes de resolucdo, apurada em
inquérito administrativo e remetido ao Ministério Publico para a promoc¢do da acdo de
responsabilidade (Capitulo VII). As pessoas naturais ou juridicas que tenham mantido vinculo
de controle direto ou indireto com a instituicdo submetida a Regime de Liquidagédo
Compulséria, e seus ex-diretores, ficardo com todos os bens indisponiveis, ndo podendo, por
qualquer forma, direta ou indireta, aliena-los ou onera-los, até a completa apuracao e liquidacao
das suas responsabilidades.

50. Tendo em conta o principio da eficiéncia e a celeridade na conducdo do regime, o
Capitulo VIII estabelece o rito para a decretacdo da faléncia da instituicdo, sempre iniciado a
partir da determinacdo da Autoridade de Resolucdo. Esses dispositivos especificos visam a
conferir maior seguranca juridica aos processos falimentares originados de regimes de
liquidagcdo compulsoria, evitando-se o prolongamento da liquidacdo compulséria causado por
incidentes processuais que atrasam a decretacdo da faléncia e impdem custos, por vezes
consideraveis, aos credores da instituicdo e as proprias Autoridades de Resolucdo. O propoésito
é que a faléncia seja decretada tdo logo o pedido, devidamente instruido, seja ajuizado.

51. O Capitulo IX trata do reconhecimento e da execucdo de medidas de resolucéo
adotadas em outras jurisdi¢cdes. Esse dispositivo alinha-se ao sétimo Atributo-Chave, que trata
do amparo legal para a cooperacdo entre as Autoridades de Resolugéo nos casos de instituicdes
cujas atividades possuem impacto internacional. Nesse sentido, é preciso dotar as Autoridades
de Resolucdo nacionais de poderes e instrumentos que permitam o reconhecimento e a
execucdo de medida de resolucdo adotada em instituicdo domiciliada no exterior quando esta
possuir, no Brasil, direta ou indiretamente, ativos, direitos ou obrigacdes, ou mantiver vinculo
de interesse com instituicdo nacional. A decisdo levard em conta o interesse nacional e a
estabilidade do Sistema Financeiro Nacional, do Sistema de Pagamentos Brasileiro e do
Sistema Nacional de Seguros, Capitalizacdo, Resseguros e Previdéncia Complementar.

52. A Autoridade de Resolucdo podera ndo reconhecer ou ndo executar medidas
adotadas em outra jurisdicdo quando entender que o procedimento possa colocar em risco a
estabilidade do Sistema Financeiro Nacional, do Sistema de Pagamentos Brasileiro e do
Sistema Nacional de Seguros, Capitalizacdo, Resseguros e Previdéncia Complementar; resultar
em tratamento ndo equitativo aos credores nacionais em relacdo aos de outra jurisdi¢do; gerar
impacto fiscal negativo relevante; ou contrariar o ordenamento juridico nacional. A Autoridade
de Resolucdo podera ainda adotar outra medida que considere mais apropriada para atender o
interesse nacional e a estabilidade financeira.

53. Em consonancia com o quinto Atributo-Chave, que trata das salvaguardas para
credores e para as Autoridades de Resolucéo, é proposto nas disposic¢des finais da norma que as



decisdes judiciais que afetem atos praticados, autorizados ou determinados pela Autoridade de
Resolucéo deverdo limitar-se ao exame da legalidade da providéncia adotada, e que 0s recursos
contra tais decisdes terdo sempre o efeito suspensivo, de forma a dar maior seguranca juridica
as medidas tomadas durante uma crise.

54, Nos casos em que for possivel determinar que o valor recebido por credor de
instituicdo submetida a Regime de Estabilizacdo que tiver seus créditos convertidos em capital
(recapitalizacdo interna) é inferior ao valor que ele receberia caso tivesse sido decretada a
Liquidacdo Compulséria da instituicdo, caberd a Autoridade de Resolucao, mediante solicitacao
administrativa, indenizar o credor pela diferenca, conforme prescrevem os Atributos-Chave.

55. A logica por trés dessa medida é que, nos casos em que o Estado entender que a
decretacdo do Regime de Estabilizacdo (e a consequente recapitalizacdo interna) seja melhor
para a preservacdo da economia real e do interesse publico do que a decretacdo da Liquidacao
Compulsoria, a Autoridade de Resolucdo podera optar pelo primeiro regime. Entretanto, se essa
preservacao do interesse publico deixar comprovadamente os credores em situacdo pior do que
estariam na Liquidacdo Compulséria, cabera ao Estado indeniza-los, resguardando assim o
direito a propriedade consagrado na Constituicao Federal.

56. Em conformidade com o segundo Atributo-Chave, que determina que a Autoridade
de Resolucdo e seus servidores ndo devem ser responsabilizados por a¢des tomadas de boa fé
no exercicio de seus deveres como encarregados de adotar os poderes de resolucdo, este projeto
propOe assegurar a nao responsabilizacdo pessoal por atos praticados no exercicio regular das
atribuicdes do agente, salvo nos casos de dolo ou de fraude. Essa protecdo € garantida aos
agentes publicos das Autoridades de Resolucdo, ao Administrador do Regime de Estabilizagdo
e ao Liquidante; aos administradores das institui¢cbes de transi¢do; e aos administradores das
pessoas juridicas administradoras de Fundos de Resolugdo ou de Fundos Garantidores de
Créditos.

57. O projeto de Lei Complementar estabelece ainda que o nela disposto aplica-se, no
que couber, a liquidacdo extrajudicial das entidades fechadas de previdéncia complementar de
que trata a Lei Complementar n°® 109, de 2001, cabendo ao 6rgdo fiscalizador as funcdes
atribuidas a Autoridade de Resolucéo.

58. Ao final, para adequacdo ao arcabouco legal ora proposto, faz-se necesséria a
alteracdo de dispositivos das seguintes leis: arts. 10 e 12 da Lei n° 4.595, de 31 de dezembro
del964; arts. 174, 186 e 187 da Lei n® 5.172, de 25 de outubro de 1966; art. 94 do Decreto-Lei
n® 73, de 21 de novembro de 1966; art. 4° do Decreto-Lei n° 261, de 28 de fevereiro de 1967;
art. 29 da Lei n° 6.830, de 22 de setembro de 1980; art. 12 e § 1° do art. 25 da Lei n°® 7.492, de
16 de junho de 1986; art. 56-A da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996; art. 24-D da Lei n°
9.656, de 3 de junho de 1998; art. 7° da Lei n® 10.214, de 27 de marc¢o de 2001; arts. 44, 47, 48,
53 e 62 da Lei Complementar n® 109, de 29 de maio de 2001; 81° do art. 30 da Medida
Provisoria n® 2192-70, de 24 de agosto de 2001; art. 45 da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de
2004; art. 40 da Lei n° 11.795, de 8 de outubro de 2008; art. 1°-A da Lei n° 11.882, de 23 de
dezembro de 2008; arts. 11, 12, 13 e 15 da Lei n® 12.838, de 9 de julho de 2013. Além disso,
propde-se a inclusdo dos seguintes dispositivos em diplomas legais ja existentes: art. 448-A do
Decreto-Lei n° 5.452, de 1° de maio de 1943; art. 60-A da Lei n® 9.430, de 1996; e art. 46-A da
Lei n°® 11.795, de 2008; arts. 12-A, 12-B e 12-C da Lei n° 12.865, de 2013. Na lista de
revogacOes constam o art. 45 da Lei n® 4.595, de 1964, o inciso XVI do art. 36 e os arts. 68 a 89
do Decreto n° 60.459, de 13 de marco de 1967, a Lei n°® 6.024, de 1974, os arts. 26, 86, e 96 a
105 do Decreto-Lei n® 73, de 1966, o paragrafo unico do art. 28 da Lei n® 7.492, de 1986, os
arts. 1°a 15 e 19 do Decreto-Lei n° 2.321, de 1987, o art. 9° da Lei n°® 8.177, de 1991, o art. 11,
8 3° da Lei n®8.668, de 25 de junho de 1993, o art. 66 da Lei n°® 9.069, de 29 de junho de 1995,



os arts. 1°a 8° da Lei n° 9.447, de 1997, os arts. 7°, VI, e 39 da Lei n® 11.795, de 2008, e 0 art.
13 da Lei n® 12.865, de 2013.

59. Sao essas, Senhor Presidente da Republica, as razdes que nos levam a submeter a
elevada apreciacdo de Vossa Exceléncia o projeto de Lei Complementar em anexo, cujos
fundamentos se coadunam com a missdo do BC, da CVM e da Susep e contribuem,
sobremaneira, para o fortalecimento dos interesses nacionais.

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Bruno Serra Fernandes, Paulo Roberto Nunes Guedes



